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COVID-19°UN EKONOMIK ETKILERi: GELISMIiS VE GELISMEKTE
OLAN ULKELER UZERINE BiR INCELEME
Cansu OZGE
Nevsehir Haci Bektas Veli Universitesi, Sosyal Bilimler Enstitiisii
Iktisat Ana Bilim Dah,
Yiiksek Lisans Tezi, Temmuz 2023
Damisman: Do¢. Dr. Ebru TOPCU

OZET

Cin’in Wuhan kentinde baslayan ve diger iilkelere yayilarak kiiresel bir saglik
problemine doniisen COVID-19 Diinya Saglik Orgiitii (WHO) tarafindan pandemi
olarak adlandirilmigtir. COVID-19’un giderek yayilmasi iilkeleri bazi tedbirler almaya
itmistir. COVID-19’un yayilmasini 6nlemeye yonelik bu tedbirler hem gelismis hem
de gelismekte olan tilke ekonomileri tizerinde gesitli etkilere yol agmistir. Bu baglamda
temel ¢alismanin amaci, COVID-19'un ekonomik etkilerini gelismis ve gelismekte
olan iilkeler baglaminda incelemektir. Calismada Oncelikle se¢ilmis gelismis ve
gelismekte olan iilkelerde COVID-19 doneminde issizlik, enflasyon, ekonomik
biiylime ve dis ticarette yasanan gelismeler tablosal verilerle sunulmustur. Daha sonra
7 gelismis ve 5 gelismekte olan lilkede COVID-19’un ekonomik biiyiime tizerindeki
etkisi Ocak 2020-Aralik 2021 doénemine iliskin verilerle FMOLS yontemi ile
incelenmistir. Elde edilen bulgular, COVID-19 ile ekonomik biiyiime arasinda negatif
yonli bir iliski oldugunu ortaya koymustur.

Anahtar Kelimeler: COVID-19, Gelismis Ulkeler, Gelismekte Olan Ulkeler, Ekonomik Biiyiime
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ECONOMIC EFFECTS OF COVID-19: AREVIEW ON DEVELOPED AND
DEVELOPING COUNTRIES
Cansu OZGE
Nevsehir Hac1 Bektas Veli University, Institute of Social Sciences
Economy, M.A., July 2023
Supervisor: Assoc. Prof. Dr. Ebru TOPCU

ABSTRACT

COVID-19, which started in Wuhan, China and spread to other countries and turned
into a global health problem, was named a pandemic by the World Health Organization
(WHO). The gradual spread of COVID-19 has pushed countries to take some
measures. These measures to prevent the spread of COVID-19 have had various effects
on the economies of both developed and developing countries. In this context, the main
aim of this study is to examine the economic effects of COVID-19 in the context of
developed and developing countries. In the study, firstly, the developments in
unemployment, inflation, economic growth and foreign trade in selected developed
and developing countries during the COVID-19 period are presented with tabular data.
Then, the effect of COVID-19 on economic growth in 7 developed and 5 developing
countries was examined by FMOLS method with data for the period January 2020-
December 2021. The findings revealed that there is a negative relationship between
COVID-19 and economic growth.

Keywords : COVID-19, Developed Countries, Developing Countries, Economic Growth
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GIRIS
Cin'in Hubei Eyaleti Wuhan Sehri Aralik 2019'da sakinlerini etkileyen yeni bir
enfeksiyon bildirmistir. Bu yeni koronaviriis Diinya Saglik Orgiitii (WHO) tarafindan
COVID-19 olarak adlandirilmistir. WHO, Ocak 2020'de COVID-19'u kiiresel acil
saglik durumu olarak ilan etmis ve 11 Mart'ta viral salginin resmi olarak bir pandemi
oldugunu duyurmustur. COVID-19, ikinci Diinya Savasi'ndan bu yana yasanan en
biiyiik krizlerden biri olarak degerlendirilmektedir. Ayrica yiizyilin en biiyiik kiiresel
saglik felaketi olarak kabul edilmektedir. COVID-19 diinya ¢apinda hizla yayilarak

kiiresel saglik, ekonomik ve sosyal zorluklarin yagsanmasina neden olmustur (Qiu vd,

2020; Naseer vd, 2023; CRSP, 2021).

Hiikiimetler tarafindan viriisiin yayilmasini 6nlemek i¢in maske kullanimi, uzaktan
yiriitiilen faaliyetlere gecis, belirli isletmelerin (alisveris merkezleri, restoranlar,
eglence tesisleri) gecici olarak kapatilmasi, halka agik toplantilara iligkin kisitlamalar,
temas takibi tedbirlerinin uygulanmasi da dahil olmak iizere sosyal mesafe

gerekliliklerine bagl olarak farkli halk saglig: stratejileri uygulamaya konulmustur

(Moosavi, Fathollahi-Fard ve Dulebenets, 2022).

Bir saglik krizi olarak baglayan COVID-19, salginin yayilmasi ve alinan tedbirlere de
bagli olarak isgiicii piyasalari, iiretim, tedarik zincirleri ve finansal piyasalar iizerinde
ongoriilemeyen genis etkilere yol agmistir. Ortaya ¢ikan olumsuz etkiler uygulanan
kisitlama politikalarin katiligina, siiresine ve bu politikalara uyum siirecine de bagh
olarak iilkeler arasinda farklilik gostermistir. S6z konusu farklilikta gelismis ve
gelismekte olan iilkelerin farkli yapisal 6zellikleri de belirleyici olmustur. Gelismis
tilkeler, yasam standartlarinin yiiksek olmasi, gelismis saglik sistemleri, giiclii
ekonomik ve finansal yapi ile karakterize edilirken; gelismekte olan iilkeler zayif
saglik sistemleri, kirilgan ekonomik ve finansal yapiyla karakterize edilmektedir.
Ayrica salginla miicadele etmede iilkelerin sahip oldugu kaynaklarin etkin bir rolii
oldugu dikkate alindiginda, gelismis llkeler daha fazla kaynaga sahip olmalar
nedeniyle COVID-19 ile miicadelede gelismekte olan iilkelere kiyasla onemli bir



avantaja sahip olmustur. Bu baglamda, bu ¢alismanin amaci gelismis ve gelismekte
olan iilkelerde COVID-19’un ekonomik etkilerinin incelenmesidir. Bu hedef
dogrultusunda, oncelikle gelismis ve gelismekte olan tlilkelerde COVID-19 doneminde
enflasyon, ekonomik biiylime, issizlik ve dis ticaret verileri tablosal olarak
degerlendirilmistir. Daha sonra Ocak 2020-Aralik 2021 donemini i¢eren aylik verilerle
gelismis ve gelismekte olan iilkelerde COVID-19’un ekonomik biiylime {izerindeki
etkisi FMOLS yontemi ile incelenmistir. Bilgimiz dahilinde COVID-19’un ekonomik
bliytime iizerindeki etkisini gelismis ve gelismekte olan iilkeler baglaminda ele alan
baska ampirik calisma bulunmamaktadir. Bu ¢aligmayla literatiirdeki bu eksikligin

giderilmesi planlanmaktadir.

Calismada bazi kisitlarla karsilasiimistir. Karsilagilan temel kisit incelenecek donemin
kisa bir zaman periyodunu kapsamasidir. Bu nedenle kisitli bir zaman periyoduyla
ekonomik analiz yapilacak olmasi kullanilacak yontemi sinirlandirmaktadir. Analiz
periyodunun kisa olmasi zaman serisi yontemlerinin kullanilmasin1 engellemektedir.
Panel veri yontemlerinin kullanilmasi durumunda da yillik verilerle analiz yapilmasi
sonuglarin giivenirligine siiphe diisiirmektedir. Bu nedenle COVID-19’un ekonomik
etkilerinin olgiilebilmesi igin segilen degiskenlere iliskin zaman periyodunu
genisletmek amaciyla aylik verilerden olugmasi sonuglarin giivenilir olmasi agisindan
onemlidir. Bu durum analize dahil edilecek gelismis ve gelismekte olan iilkeleri de
sinirlandirmaktadir. Dolayisiyla, bu ¢aligmada, Apergis ve Apergis (2021a) caligsmasi
referans alinarak, COVID-19’un ekonomik biiyiime tizerindeki etkisi 2020 Ocak-2021

Aralik donemine iligkin aylik verilerle ele alinmustir.

Caligsma giris boliimiinii takiben ti¢ boliimden olusmaktadir. Birinci boliimde, COVID-
19 ve COVID-19’un ekonomi iizerindeki etkileri degerlendirilecektir. Ikinci boliimde,
gelismis ve gelismekte olan iilkelerde, COVID-19 doneminde cesitli ekonomik
gostergelerdeki degisim incelenecektir. Uciincii boliimde ise literatiir taramasinin
ardindan COVID-19’un ekonomik biiyiime iizerindeki etkisi ampirik olarak ele

alinacaktir. Calisma sonug boliimiiyle sonlandirilacaktir.



BIRINCi BOLUM
COVID-19 VE COVID-19°UN EKONOMIK ETKIiLERIi

1.1. COVID-19’un Ortaya Cikisi, Seyri ve Ozellikleri

SARS-CoV-2, COVID-19 olarak bilinen akut viral enfeksiyondan sorumlu yeni bir
koronaviriis tiriidir (Bi, 2023: 1001). 31 Aralik 2019'da, WHO’nun Cin'deki iilke
ofisine, Hubei Eyaletinde nedeni bilinmeyen yeni bir zatiirre tiiriiniin tespit edildigi
bildirilmistir. 7 Ocak 2020'de Cinli yetkililer bu zatiirreyi yeni bir koronaviriis tiirti
olarak tanimlamistir. Ocak ayinin ortasina gelindiginde hem Tayland hem de Japonya
saglik bakanliklar1 yeni koronaviriis vakalarin1 dogrulamistir. Kore Cumhuriyeti ilk
vakasim1 20 Ocak'ta bildirmigtir. 21 Ocak’ta, WHO giinliik durum raporlar
yayinlamaya baslamistir. Ayrica etkilenen dort iilkede 282 vakay1, Cin'de ise alt1 6lim

vakasini dogrulamigtir (UNCTAD, ty).

11 Mart 2020'de WHO hastaligin pandemik seviyelere ulastigini agiklamistir (Bi,
2023: 1001). 31 Aralik 2019'dan 21 Mart 2020'ye kadar WHO, teyit edilmis COVID-
19 vakalarmin ve 6liimlerin sayisint 2005 tarihli Uluslararas1 Saglik Tiiziigli (Health
Regulations) kapsamindaki resmi iletisimler araciligtyla toplamistir. Bu verileri resmi
saglik bakanliklarinin web siteleri ve sosyal medya hesaplarinin izlenmesiyle
biitiinlestirmistir. 22 Mart 2020'den bu yana, kiiresel veriler WHO bolgesel gosterge
tablolar1 ve/veya WHO genel merkezine giinliik olarak rapor edilen toplu sayim

verileri araciligiyla derlenmektedir (WHO, ty).

Sekil 1.1.’de diinyada 2020:Q1-2021:Q4 doneminde gergeklesen COVID-19 toplam

vaka ve 6liim sayilar1 gosterilmektedir.


https://sdgpulse.unctad.org/covid-19/
https://covid19.who.int/data
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Sekil 1.1. Diinya’da COVID-19 Toplam Vaka ve Oliim Sayilart

Kaynak: Our World in Data veri tabanindan elde edilen verilerle yazar tarafindan olusturulmustur.

Sekil 1.1°de sol eksende toplam vaka sayilar1 yer alirken, sag eksende toplam 6lim
sayilar1 bulunmaktadir. Sekle gore, COVID-19 toplam vaka sayilar1 2020 yilinin
birinci ¢eyreginden 2021 yilnin ikinci ¢eyregine kadar siirekli olarak artis
gostermistir. 2021 yilinin ikinci ¢eyreginde toplam vaka sayisi, incelenen donemdeki
en yiiksek rakamlara ulagmistir. Toplam vaka sayilar1 2021 yilinin iigiincii geyreginde
keskin bir diisiis yasamistir. 2021 yilinin son ¢eyreginde ise vaka sayilarinda bir 6nceki
doneme gore yikselis ger¢eklesmistir. COVID-19 6lim oranlari 2020 yilinin ilk

ceyreginden 2021 yilinin son ¢eyregine kadar stirekli olarak artis gostermistir.

COVID-19 vakalarinin tespitinde, yapilan tanisal testler 6nemli bir rol oynamaktadir.
Ancak tlkeler arasinda tanisal testlerin kullaniminda biiytik farkliliklar bulunmaktadir.
Bazi iilkelerin diger tilkelere gore daha fazla test yaptig1 bilinirken, bazi tilkeler diisiik
test oranlariyla karakterize edilmektedir. Bununla birlikte, test sayisinin COVID-
19’un sonuglarmi etkileyip etkilemedigi konusu tartismalidir (Iwata ve Miyakoshi,

2022: 1842).

Higbir salgin tamamen birbirine benzemese de mevcut pandemi ge¢mis salginlardan
temel olarak farklilik gostermektedir. Uluslararasi entegrasyona ve semptomsuz
tastyicilardan kaynaklanan bulagsma olasiligina bagh olarak COVID-19’un kiiresel
Olcekte hizla yayilmasi, SARS gibi ge¢mis vakalardan ¢ok daha hizli bulagmanin
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gerceklesmesine neden olmustur. Bu durum, kiiresel ¢apta neredeyse senkronize bir
sekilde uygulamaya konulan genis ¢apli 6nlem politikalarini tetiklemistir. Dolayistyla
da ekonomik faaliyetlerde kiiresel ani bir durusa yol a¢gmistir (Boissay ve

Rungcharoenkitkul, 2020).

COVID-19 salgmini diger salginlardan ayiran temel ozellikler asagidaki gibi
siralanabilir (Fernandes, 2020):
» Distik ve orta gelirli iilkelere 6zgii degildir.
» Kiiresel faiz oranlariin ¢ok diisiik oldugu donemde ortaya ¢ikmugtir.
» Diinyanin ekonomik anlamda yogun bir sekilde entegre oldugu dénemde
ortaya ¢ikmistir.

» Kiiresel tedarik zincirleri iizerinde yayilma etkileri yaratmistir.

A\

Piyasa arz ve talebi lizerinde yikici etkiler yaratmigtir.

> Kiireseldir.

1.2. COVID-19’un Ekonomik Etkileri

Diinya genelinde COVID-19 vakalari Subat 2020'nin sonlarinda keskin bir sekilde
artmaya baslamistir. Bu nedenle hiikiimetler Mart 2020'de salginin yayilmasini kontrol
altina almak amaciyla sosyal faaliyetleri kisitlamaya yonelik benzeri goriilmemis
onlemler almaya baglamistir. Bu durum da kiiresel bir ekonomik durgunluga yol
acmistir. Diinya genelinde, hiikiimetlerin 2020 Mart ayinda COVID-19’a kars1 aldig1
onlemler ve uyguladigi politikalar, tepkilerin gergeklesme hizlari, hiikiimetlerin
benimsedikleri maliye ve para politikalarinin kapsami ve genellikle resmi, koordineli

bir plan olmadan siirece dahil olan iilke sayis1 oldukga dikkat ¢ekicidir (CRSP, 2021).

Viriisiin yarattig1 korku toplumun her kesimini 6nemli 6l¢iide olumsuz etkilemistir. Bu
durum, uzun vadede ekonominin siirdiirtilebilirliginde istikrarli bir diisiise yol agmistir
(Bi, 2023: 1001). COVID-19 salgini, erken oliimler, ise devamsizlik ve iiretkenligin
azalmasina bagli olarak dogrudan gelir etkilerine neden olmustur. Bununla birlikte,
kiiresel tedarik zincirindeki kesintiler ve fabrika kapanmalar1 nedeniyle iiretim

faaliyetlerinde azalmalara yol agmistir (Tisha, 2021: 34).

COVID-19’un ekonomide gelir akislar1 tizerindeki etkileri dort farkli kanal araciligiyla
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aciklanabilir: (i) Hanehalklarinin yasadigi gelir kaybina bagl olarak tiiketim ve
tasarruf seviyeleri diismektedir. Tasarruflardaki azalma, yatirimi azaltmakta ve
sonucta sermaye stokunda azalma meydana gelmektedir. (ii) Hanehalki ithalat talebini
azaltmaktadir. Bu durum da ithalat yapilan ilgili tilkelerin ihracatin1 diisiirmektedir.
Dolayistyla bu iilkelerin geliri diismektedir. (iii) Talep/arz soklar1 yerel ve uluslararasi
tedarik zincirlerinde aksamalara neden olmaktadir. (iv) Onceki tiim soklar ve
aksamalar ciktida bir diisiise yol agmaktadir. Uretim faktdrlerinin kullaniminda

azalmalara neden olmaktadir (Brodeur vd, 2020).

Her ne kadar COVID-19 salgin1 bir saglik krizi olarak baslasa da, salginin yol agtig
ekonomik kapanmalar ve gerilemeler, ciddi ekonomik sonuclara yol agmistir (Mahler,
Yonzan ve Lakner, 2022: 2). Bu baglamda COVID-19'un ekonomik etkileri genel
olarak asagidaki basliklar altinda incelenebilmektedir:

> Isyeri Kapamslan ve issizlik: COVID-19 saglik krizi kiiresel bir ekonomik
krize doniiserek diinya capinda milyonlarca insanin sagligini, isini ve gelirini
riske atmustir. Pek c¢ok lilkenin 2020'nin ilk yarisinda bulasmadaki artisi
dengelemek i¢in benimsedigi siki kontrol altina alma tedbirleri, ¢ogu
ekonomik ve sosyal aktiviteyi onemli Ol¢iide frenlemistir. Toplam c¢alisma
saatlerindeki ve isgiiciine katilimdaki diigiis, Biiyiik Bunalim'dan bu yana
goriilmemis diizeylere ulasmistir (ILO-OECD, 2020).

Diinya genelinde ulusal ve yerel yonetimler, COVID-19 salgininin yayilmasini
onlemek amaciyla iilkeden iilkeye degisiklik gostermekle birlikte isletmelere
yonelik siki tecrit ve kapanma politikalar1 uygulamaya koymustur. Sert tam
tecrit politikalart ile kiyaslandiginda, uygulanan bu tecrit politikalar1 ve
ardindan gelen yeniden a¢cma stratejileri kisitlanan ekonomik faaliyetlerin
maliyetlerini minimize ederken istihdaminin azalmasimna ve tiikketim

firsatlarinin daralmasina neden olmustur (Peng ve Simpson-Bell, 2022: 6).

Ozetle, pandeminin yani1 sira hiikiimetlerin salginla miicadele etmek icin
benimsedigi tecrit ve buna bagli ortaya ¢ikan ekonomik kriz, gelir ve iiretim

dagilimi agisindan bireyleri, sektorleri ve {lkeleri farkli derecelerde



etkilemistir. Pek cok kisi, igletmelerinin karantina Onlemleri kapsaminda
kapanmas1 veya talebin ¢okmesi nedeniyle piyasa gelirini kaybetmistir

(Dauderstédt, 2022: 40).

Tedarik Zincirinde Kesintiler ve Tiiketici Talebindeki Degismeler: Bazi
hiikiimetler, sinirlarin kapatilmasi ve karantinalar gibi oldukca radikal kontrol
tedbirleri uygulamistir. Bu durum da tedarik zincirinde onemli kesintilere
neden olmustur. Pek cok iilke, Ozellikle virlisiin gida yoluyla bulasmasi
korkusu nedeniyle, diinya ¢capinda tedarik zincirinin bozulmasina yol agan sinir
kapatmalar1 uygulamigtir. Karantina uygulamalar1 nedeniyle panik kaynakli
satin almalar ortaya ¢ikmis ve bu durum 6nemli talep dalgalanmalarina neden
olmustur. Diger bir ifadeyle, satin alma paradigmasinda 6nemli degisiklikler
gerceklesmistir. Arz ve talepteki beklenmedik degisiklikler ve smirlarin
kapatilmasi diinya ¢apinda 6nemli tedarik zinciri kesintilerine neden olmustur.

(Moosavi, Fathollahi-Fard ve Dulebenets, 2022).

Pandemi nedeniyle mal ve hizmetlere olan talebin azalmas1 ve buna eslik eden
kisitlayict tedbirler, gecimleri tikketime dayali ekonomik faaliyetlere bagli olan
kayit dis1 ¢alisanlarin gelir ve is kaybina ugramasina neden olmustur. Bu kriz
sirasinda tiiketim talebinin azalmasinin arkasinda bazi 6nemli faktorler
bulunmaktadir. Bu faktorlerden ilki, kisitlamalarin zorunlu olmayan mallara
olan talebin azalmasma neden olmasidir. Ikincisi ise karantinanin ve
pandeminin insanlarin kazanma kapasitelerine zarar vererek tiiketim

harcamalarini azaltmasidir (Swarna vd, 2022).

Dis Ticaret: COVID-19 salgimmi bir¢ok iilkede arz ve talep sokuna neden
olmustur. Karantinalar ve sosyal mesafe tedbirlerinin bir sonucu olarak iiretim,
tiiketim ve ticaret kaliplar1 bu durumdan dogrudan etkilenmistir. Cin, Avrupa,
ABD ve diger iilkelerdeki fabrikalarin kapanmasi, ihra¢ edilebilir mallarin
arzinda diisiise ve kiiresel deger zincirlerinde bozulmaya yol agmistir (Espitia
vd, 2022: 561). COVID-19'u yasayan bir iilkede sosyal mesafe kisitlamalari
gibi yurt i¢i pandemiyi kontrol altina alma politikalarindan kaynaklanan

ekonomik daralmanin talepte biiyiikk bir daralmaya ve dolayisiyla ithalatta



diisiise yol agmast beklenen bir durumdur. Arz agisindan bakildiginda, siki
karantinalar ve isletmelerin tamamen kapatilmasinin ardindan tiretimdeki ani
durus, ayn1 zamanda COVID-19’dan etkilenen bir {ilkenin ticaret ortaklariyla
olan ihracatinda ve ticaret ortaklarinin ikili ithalatinda da bir daralma anlamina

gelmektedir (Aiyar vd, 2022).

Ihracat¢1 iilkede arz sokunun kaynagi olan is¢i hareketliliginin azalmasi,
ihracat¢1 tilkenin tiretim kapasitesini diisiirmektedir ve dolayisiyla ihracati
olumsuz etkilemektedir. Ayrica ticaret ortagi lilkedeki bir talep soku tiiketim
kanali yoluyla ikili ticareti etkileyebilmektedir. Perakende magazalarinin
kapanmasi gibi ticaret ortagi lilkede perakende hareketliliginin azalmasi, ithal
tiketim mallarina olan talebi azaltmaktadir. Bununla birlikte ii¢iincii
tilkelerdeki arz soklar1 da rekabet kanali yoluyla etki yaratabilmektedir.
(Espitia vd, 2022: 565-566).

Ozetle, ihracatci bir iilkede COVID-19 hasarmnin iiretim dlgegini kiiciilterek o
tilkedeki ihracat arzin1 azaltmasi dogaldir. Ayrica arz soklarinin derecesi
agisindan endiistriyel heterojenlik s6z konusu olmaktadir. Ornegin, gida ve
tibbi tirtinler gibi temel {iriinleri saglayan endiistrilerdeki arz soklari, otomobil
ve makineler gibi temel olmayan iriinlere kiyasla daha kiigiik olmaktadir.
Bunun nedeni, iilkelerin temel {iriinlerin tedarikini slirdiirmeye c¢alismasi ve
fabrika kapatma gibi karantina emirlerinin genellikle bu iiriinlerin {ireticilerine

uygulanmamasidir (Hayakawa ve Mukunoki, 2021).

Ekonomik Daralma: Azalan ekonomik faaliyet, isyerlerinin kapanmasi ve is
kayiplarinin birlesimi bir¢ok tlilkede ekonomik daralmalara ve durgunluklara
neden olmustur. Hava seyahati, konaklama, turizm ve gida dis1 perakende gibi
bazi endiistriler karantinalardan veya tiiketicilerin korkularindan digerlerine
gore daha fazla etkilenmistir. Bu sektorel onyargi farkli ulusal durgunluklara
yol agmistir. Giiclii mali ve parasal tesvik saglayabilen zengin tilkeler, yoksul
ve halihazirda olduk¢a borclu olan iilkeler karsisinda avantaja sahip

olmuslardir (Dauderstadt, 2022: 40).



COVID-19 krizi diinya c¢apinda arz ve talep soklarina neden olmustur.
Ozellikle diisiik gelirli gelismekte olan iilkeler bu sok dalgalarina kars1 yanit
vermede zorlanmistir. Diger bir ifadeyle, gelismekte olan iilkeler hem dis
soklardan sert bir sekilde etkilenmis hem de viriisiin yayilmasi ve onu kontrol
altina almak icin uygulanan tecrit 6nlemleri nedeniyle ciddi i¢ daralmalar
yasamistir. Ayni zamanda, siirli kaynaklar ve zayif kurumlar, birgok
gelismekte olan iilke hiikiimetinin ekonomilerini destekleme kapasitesini

kisitlamustir (Gurara, Fabrizio ve Wiegand, 2020).

Uzaktan Cahismaya Gecis ve Dijitallesme: COVID-19'un yayilmasini
azaltmak i¢in cogu iilke, calisanlarin nasil ve nerede calistig1 iizerinde de
onemli etkileri olan birgok nlemi uygulamaya koymustur. Ozellikle diinyanin
dort bir yaninda bu salgindan kot etkilenen isletmeler, insanlar arasindaki
temast azaltmak i¢in ¢ogu hiikiimet tarafindan dayatilan gesitli onlemler almak
zorunda kalmistir. Hiitkiimetlerin evden ¢alismay1 tesvik etmesiyle birlikte
uzaktan calisma yeni bir calisma bicimi olarak yayginlagsmistir (Battisti,
Alfiero ve Leonidou, 2022: 38). Bu baglamda, pandemi uzaktan ¢alismaya
gecisi  ve isletmelerin  dijitallesmesini  hizlandiran bir siire¢ olarak
degerlendirilebilir. Dijitallesmedeki bu hizlanma, uzun donemde isletmeleri
tiretkenligi ve biliylimeyi artirabilecek dijital teknolojilerle donatan bir siireg
olarak diistiniilmekle birlikte, dijitallesmenin orta ve diisiik vasifli ¢alisanlari
isgiicli piyasasindan dislayarak daha fazla esitsizlige yol agabilece§ine dair
endiseler de yaratmistir. COVID-19 salgini, gelismis ekonomilerde internet
erisimi olan, bilgisayar kullanan ¢alisanlarin orani olarak 6l¢iilen dijitallesmeyi
hizlandirmistir. Bu artis genis tabanli olsa da en biiylik ilerleme dijitallesmeye
baslayan tilkelerde, sektorlerde ve firmalarda gozlenmistir. Dijitallesme,
iretkenligin ve isttihdamin pandemi sokundan onemli 6l¢iide korunmasina
yardimct olmustur. Pandeminin en yogun oldugu donemde, sektoriin
ozellikleri kontrol edildiginde, yiiksek derecede dijitallesmis sektorlerdeki
isgiicii verimliligi ve saat kayiplari, diger iilkelerdeki daha az dijitallesmis
sektorlere kiyasla onemli Olgiide daha diisiik gergeklesmistir (Jaumotte vd,

2023: 4).

10



» Finansal Piyasalar: COVID-19 salgminin yol agtig1 yiiksek sosyo-ekonomik
maliyetler, kiiresel olarak asir1 riskten kaginmayi tetiklemis, finansal
piyasalarda keskin bir likidite sikisikligina neden olmustur. Ayrica bir¢ok
varlik sinifi degerlemesinde biiyiik diistislere yol agmistir. Her ne kadar kiiresel
finans piyasalarmin panik tepkisi oncelikle bu ekonomik soku g¢evreleyen
yiiksek belirsizlik nedeniyle beklenen bir durum olsa da diinya ¢apinda biiyiik
borsa endekslerindeki erimenin de gdsterdigi gibi ¢oklisiin boyutu benzersizdir

(Bouhali, Dahbanib ve Dinar, 2021: 200).

Viriisiin yayilmasini kisitlamak ve ekonomi ile finansal piyasalar tizerindeki
etkisini azaltmak veya Onlemek icin hiikiimetler, otomatik sigorta
mekanizmalarini, sosyal giivenlik sistemlerini, vergi indirimlerini ve
stibvansiyonlar1 iceren ana mali stratejilerle birlikte mali toparlanma
onlemlerini uygulamaya koymustur. Ayrica merkez bankalari salginin
etkilerini hafifletmek i¢in faiz oranlarini sifira yaklastirmis, rezerv oranlarini

diistirmiis ve geri alim operasyonlarini genisletmistir (Gherghina, 2023).

» Saghk Hizmetleri Maliyetleri ve Asiya Erisimdeki Esitsizlik: Pandemi,
iilkelerin saglik hizmetleri maliyetlerinin artmasina neden olarak hem gelismis
hem de gelismekte olan iilkelerde saglik hizmetleri {izerinde baski yaratmustir.
Ozellikle kaynaklarin smirl oldugu iilkelerde saglik hizmetlerinin sunumunda
onemli aksamalara yol a¢mustir. Diger bir ifadeyle, zengin iilkelerle
karsilastirildiginda kisith halk sagligi sistemleri ve ortaya ¢ikan soklari
onlemede diisiik biit¢e kapasitesi nedeniyle, COVID-19'un gelismekte olan
tilkeler tizerindeki yikict etkileri daha fazla olmustur (Voituriez ve Chancel,
2021: 2). Bu etki sadece COVID-19 salgininin dogrudan etkilerinden
kaynaklanmamaktadir. Bununla birlikte, COVID-19’un saglik sistemleri
lizerinde yarattigt baski, saglik sistemindeki mevcut bosluklar1 ortaya
cikarmigtir (Haileamlak, 2021: 1073). Pandeminin saglik hizmetleri maliyetleri
tizerindeki etkisi iilkeden tilkeye farklilik gostermekle birlikte, yetersiz saglik
sistemine sahip olan gelismekte olan iilkelerde bu baski daha ciddi diizeylerde
olmustur. Artan vaka sayilari, Ozellikle gelismekte olan iilkelerde tibbi

malzeme, hastane yatak sayis1 ve personel ihtiyacina yol agmustir.
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COVID-19 siirecinde asiya erisimde de iilkeler arasinda farkliliklar ortaya
cikmistir. Asiya erisimdeki adaletsizligin bazi temel nedenleri bulunmaktadir.
Bu tiir kiiresel esitsizlik, as1 gelistirme ve iiretiminin ylksek gelirli iilkelerde
yogunlagmasindan, bu iilkelerin doz istiflemesinden, yiiksek as1 fiyatlarindan
ve agilarin kaynaklarin kisitlt oldugu ortamlarda dagitilmasindaki zorluklardan
kaynaklanmaktadir Ayrica saglik hizmetlerine erisim agisindan engellerin

varligi, saglikta esitligin saglanmasina zarar vermistir (Zavras, 2022).

Esitsizligin Siddetlenmesi: Belirli sosyo-ekonomik ve demografik kosullar,
irksal ve etnik azinliklar, diisiik gelirli gruplar ve kirsal kesimde yasayanlar da
dahil olmak iizere bazi topluluklara digerlerinden daha fazla yiik getirmektedir.
Kosullar arasinda ekonomik firsatlarin eksikligi ve diger esitsizlikler de yer
almaktadir. Bu kosullar ekonomik firsatlarin eksikligini ve sosyal ¢evreden
kaynaklanan diger esitsizlikleri igermektedir (Antipova, 2021) Bu baglamda,
COVID-19 dezavantajli  gruplar1  etkileyerek mevcut esitsizlikleri
derinlestirmistir. COVID-19 doneminde, diisiikk gelirli ve yoksul bireyler
saglik, egitim ve ekonomik destege erisimde toplumun diger kesimlerine gore

daha fazla zorlukla karsilagmastir.

Salginin ekonomik etkisi iilke i¢inde ve flilkeler arasinda oldukga esitsiz
olmustur. COVID-19 Krizi, bir¢ok hanenin ve firmanin salginin uzunlugundaki
ve Olgegindeki gelir sokuna karsi hazirliksiz oldugu ortaya ¢ikarmigtir. 2020
yilinda diinya ¢apinda hanelerin yiizde 50'sinden fazlasi, salgin nedeniyle ii¢
aydan fazla bir siire temel tiikketimini karsilayamazken, ortalama bir isletmenin
nakit rezervleri 51 giinden daha az harcamayi karsilayacak duruma gelmistir.
Kriz, iilkeler icinde dezavantajli gruplar1 orantisiz bir sekilde etkilemistir.
2020'de iilkelerin yilizde 70'inde yalnizca ilkdgretimi tamamlamis isgiler
arasinda gecici issizlik oran1 daha yiiksek gergeklesmistir. Gelir kayiplari
gencler, kadinlar, serbest meslek sahipleri ve diisiik egitim seviyesine sahip

gegici isciler arasinda benzer sekilde daha biuytktir (WB, 2022: 5)
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Diinya ¢apinda, hem {ilke vatandaglarinin sagligini ve ekonomiyi korumada ne
kadar basarili olduklari, hem de ortaya c¢ikan esitsizliklerin biyiikligi
agisindan salginin nasil yonetildigine dair belirgin farkliliklar bulunmaktadir.
Bu farkliliklarin ¢esitli nedenleri bulunmaktadir. Bu farkliliklar; (i) saglik
hizmetlerinin mevcut durumu ve saglikta esitsizlikler, (ii) bir iilkenin Krize
hazirlikli olup olmamasi ve ekonominin dayaniklilig, (iii) bilime ve uzmanliga
giiven de dahil olmak tizere halkin tepkisinin kalitesi (iv) vatandaslarin
hiikiimetin rehberligine olan giiveni, (v) vatandaglarin kendi bireysel
ozgiirliiklerinin ve eylemlerinin digsalliklar yarattiginin farkina vararak,
bagkalarina saygi duyma ile istedikleri gibi davranma arasinda dengelemeleri
seklinde siralanabilmektedir (Stiglitz, 2020).

Virlise maruz kalmayi, virlisiin bulasmasini ve 6liim oranlarini azaltmak icgin
gerekli olan halk sagligi ve sosyal onlemler, saglikta esitsizlik, sosyal ve
ekonomik hasara yol agmistir. Bu hasar zaten dezavantajli durumda olan
niifuslart daha olumsuz etkilemistir: (i) Kadinlar, daha az egitimli ve daha
diisiik sosyo-ekonomik konuma sahip is¢iler daha fazla is kayb1 yagamustir. (ii)
COVID-19, gengler lizerinde genis sosyal etkiler yaratarak egitimi aksatmis ve
bu etki yoksul c¢ocuklar i¢in ¢ok daha yiiksek boyutlara ulasmistir. (iii)
Dezavantajli gruplarda gida giivenligi tehlikeli boyutlara ulasmistir (WHO,
2021).

COVID-19 salgini, kiiresel gelir esitsizligini daha da kotiilestirerek Onceki
yirmi yildaki diisiisii kismen tersine c¢evirmistir. Yiikselen piyasalar ve
gelismekte olan ekonomilerdeki zayif toparlanmalarin iilkeler arasi esitsizligi
artirmistir. Diistik gelirli niifus gruplart arasindaki ciddi is ve gelir kayiplari
nedeniyle gelismekte olan {ilkelerde iilke ici gelir esitsizliginin de bir miktar
arttigi tahmin edilmektedir. Yiikselen enflasyonun yani sira egitimde
pandemiye bagli kesintilerin, uzun vadede {ilke ici esitsizligi daha da

artirabilecegi sdylenebilir (Adarov, 2022).
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» Borg¢ ve Finansman Zorluklari:
COVID-19 krizinden 6nceki donemde, yurtici gelirlerdeki ve gelismekte olan
ekonomilere yonelik dis akislardaki diizey ve egilimlerin Siirdiiriilebilir
Kalkinma Hedefleri’ni desteklemek igin yetersiz oldugu diisiintilmektedir.
Yiiksek diizeyde kamu borcu ve salginin tiim ana kalkinma finansman
kaynaklar1 tizerinde yarattigi ek baskilar nedeniyle diisiik ve orta gelirli tilkeler,
COVID-19'a yonelik halk sagligi, sosyal ve ekonomik miidahalelerini finanse

etmekte zorlanmiglardir (OECD, 2020a).

COVID-19 salgin1 ve buna bagli olarak 2020'deki kiiresel durgunluk, hem
kamu hem de 6zel sektor borcu olmak tizere kiiresel borg seviyelerinde artiga
neden olmustur. Kamu borcunda genis tabanli artiglar gergeklesmistir. Birgok
yiikselen piyasa ve gelismekte olan ekonomide borglarda biiyiik bir artis
yasanmustir. Firmalar kiiresel durgunlugun etkileriyle ugrasirken 6zel sektoriin

borcu da keskin bir sekilde artmistir (Kose vd, 2021).

Gelismis ekonomilerdeki hiikiimetler COVID-19 doneminde yasanan
durgunluga yamit olarak tiiketimi desteklemek i¢in biiyikk capli mali
transferlerden destek almistir. Gelismekte olan piyasalarda bu tiir transfer
programlari ¢ok daha kiiglik diizeylerde ger¢eklesmistir. Bu durumun en
onemli sebebi gelismekte olan ekonomilerde kamu borg krizleriyle ilgili kronik
sorunlarin mali alanlar1 sinirlamasidir. Gelismekte olan bu piyasalardaki devlet
borglart 1limhi bir sekilde artmakla birlikte birgok {ilke borglarini
o6deyememistir (Arellano, Bai, Mihalache, 2023).

Gelismekte olan iilkelerin ¢ogu, kalici sosyal ve ekonomik esitsizlikler,
catismalar, hiikiimete olan giivenin azalmasi, iklim degisikliginin etkileri ve
cevresel kirilganlik gibi yapisal zayifliklarla bogusmaktadir (OECD, 2020b).
Bu baglamda, COVID-19'un gelismekte olan iilkeler tizerindeki -etkisi,
onceden var olan giivenlik agiklar1 ve pandeminin getirdigi maliyetlerin sinirl
kaynaklarla finanse edilmesi nedeniyle 6zellikle 6nemli olmustur. COVID-19
krizi, 6zellikle diisiik gelirli tilkeler arasinda kamu borcunda 6nceden var olan

kirilganliklart ortaya ¢ikarmis ve agirlastirmistir (WB, 2022: 234).
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Enflasyon: COVID-19'un ekonomik sonuglarindan biri de enflasyondur.
COVID-19’un enflasyon fizerindeki etkisi bolgeden bolgeye veya iilkeden
ilkeye cesitlik gostermistir. Karantina asamasinda, salgin ve buna bagh
karantina tedbirleri gida maddeleri ve tibbi tiriinler gibi belirli {irlinlerin arz ve
talebini, dolayisiyla da fiyatlarin1 etkilemistir. Diger bir ifadeyle, panik
kaynakli satin alma ve istiflemenin yol agtig1 fiyat artislart ortaya ¢ikmistir. Bu
tiir satin almalar arttikca dezenfektanlar, maskeler, tibbi malzemeler, agri
kesici ilaglar gibi yiiksek talep goren mallarda fiyatlar da ciddi artiglar
yagsanmistir. Ayrica ilgili donemde kritik ithal mallara olan bagimliligin boyutu
enflasyon tiizerinde belirleyici olmustur. Ciinkii bu durum iilkeleri yurt dist
kaynakli enflasyona maruz birakabilmektedir. Bu durumun 6zellikle yiikselen
piyasa ekonomileri ve gelismekte olan iilkeler i¢in Onemli olmasi

kaginilmazdir (Ebrahimy, Igan ve Peria, 2020).

Karantinalar, evden calisma ve fiziksel mesafe, insanlarin hane biit¢elerinin
daha biiyiik bir kismini gida ve barinmaya harcamasina neden olurken, bireyler
temel olmayan ihtiyaglar1 daha az satin almistir. Milyonlarca kisinin igini
kaybetmesi ve buna bagl olarak gelirlerin azalmasiyla birlikte zorunlu

olmayan ihtiyaglara yapilan harcamalar da baskilanmistir (Reinsdorf, 2020).
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IKiNCi BOLUM
COVID-19°UN EKONOMIK GOSTERGELER UZERINDEKI
ETKILERi: GELiSMIS VE GELISMEKTE OLAN ULKELER

2.1. COVID-19’un Gelismis ve Gelismekte Olan Ulke Ekonomileri Uzerine
Etkileri

COVID-19 salgininin etkileri diinya c¢apinda hissedilmistir. Ayrica salgin tiim
sektorlerde benzeri goriilmemis soklara neden olmustur. Kriz sosyal etkilesimi,
ekonomileri, ticareti ve genel uluslararasi diizeni yeniden sekillendirmistir. Ayrica
pandemi, hem gelismis hem de gelismekte olan iilkelerde borsa oynakligi, ekonomi
politikasi belirsizligi, istthdama iligkin belirsizlik ve GDP biiyiimesinin gelecegi gibi
farkli alanlarda biiyiikk belirsizliklere neden olmustur. Kapanma sirasinda ve
sonrasinda belirsizlik daha da kotiilesmistir (Erdogan, Yildirim ve Gedikli, 2020: 62).
Gelismis ekonomiler, etkili sosyal koruma hizmetleri ve yiiz yiize ¢calisma ve egitim
alternatifleriyle salginin olumsuz etkisini telafi etmeyi basarmis olsa da, salgin
gelismekte olan tilkeler {izerinde daha derin etkilere yol agmistir (UN-OHRLS ve
LLDC, 2021).

Bu baslik altinda COVID-19 déneminde ekonomik biiylime, issizlik, dis ticaret ve

enflasyon verileri gelismis ve gelismekte olan iilkeler i¢in® ayr1 ayr1 incelenecektir.

2.1.1. COVID-19 Doneminde Ekonomik Biiyiime

COVID-19’un iilkeler arasinda giderek yayilmasi, bircok hiikiimeti hayat kurtarmak
amaciyla salgin1 kontrol altina almak i¢in benzeri goriilmemis kamu politikalar: ve
karantinalar uygulamaya sevk etmistir. Bu tiir siki ¢evreleme politikalar1 ekonomik

aksakliklara neden olmustur. Dolayisiyla ekonomik biiyiimeyi yavaslatmistir (Feng

1 Bu boliimde yer alan biiyiime, issizlik, dis ticaret ve enflasyon verileri OECD veri tabanindan elde
edilmistir. Veri mevcudiyetine istinaden ilgili tablolarda sunulan gelismis ve gelismekte olan iilkelerde
farkliliklar bulunmaktadir.



vd, 2022: 221). 2020:Q1-2021:Q4 donemine iliskin reel GDP’deki degisim oranlari

(ekonomik biiyiime) Tablo 2.1. ve Tablo 2.2’de sirastyla gelismis ve gelismekte olan

tilkeler i¢in verilmistir.

Tablo 2.1. Reel GDP (Bir Onceki Doneme Gore Yiizde Degisim)-Gelismis Ulkeler

Ulke Donem Veri
2020-Q1 -0.2
2020-Q2 -6.7
2020-Q3 3.8
2020-Q4 3.4
Avustralya 2021-01 20
2021-Q2 0.8
2021-Q3 -2.1
2021-Q4 3.9
2020-Q1 -1.2
2020-Q2 -8.5
2020-Q3 7.9
2020-Q4 1.0
ABD 2021-Q1 1.5
2021-Q2 1.7
2021-Q3 0.7
2021-Q4 1.7
2020-Q1 -2.6
2020-Q2 -21.0
2020-Q3 16.6
oy il 2020-Q4 1.2
Birlesik Krallik 2021-Q1 11
2021-Q2 6.5
2021-Q3 1.7
2021-Q4 1.5
2020-Q1 0.7
2020-Q2 -6.7
2020-Q3 4.7
isviere 2020-Q4 2.7
2021-Q1 2.9
2021-Q2 2.6
2021-Q3 0.7
2021-Q4 0.5
2020-Q1 -0.5
2020-Q2 -6.1
2020-Q3 5.9
. 2020-Q4 0.2
Danimarka 2021-01 06
2021-Q2 2.1
2021-Q3 0.9
2021-Q4 2.8
2020-Q1 -1.22
2020-Q2 -8.78
2020-Q3 8.86
Israil 2020-Q4 2.36
2021-Q1 -0.35
2021-Q2 3.96
2021-Q3 2.04
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2021-Q4 453
2020-Q1 2.9
2020-Q2 114
2020-Q3 11.8
. 2020-Q4 05
Belgika 2021-Q1 14
2021-Q2 18
2021-Q3 23
2021-Q4 0.6
2020-Q1 53
2020-Q2 131
2020-Q3 17.4
2020-Q4 0.7
Fransa 2021-01 0.0
2021-Q2 1.0
2021-Q3 3.1
2021-Q4 0.5
2020-Q1 1.4
2020-Q2 95
2020-Q3 9.0
2020-Q4 0.6
Almanya 2021-01 15
2021-Q2 1.9
2021-Q3 0.8
2021-Q4 0.0
2020-Q1 5.8
2020-Q2 12,0
2020-Q3 14.2
, 2020-Q4 0.7
Ttalya 2021-Q1 05
2021-Q2 25
2021-Q3 29
2021-Q4 0.9
2020-Q1 55
2020-Q2 17.8
2020-Q3 16.6
ispanya 2020-Q4 0.1
2021-Q1 0.2
2021-Q2 14
2021-Q3 31
2021-Q4 23
2020-Q1 21
2020-Q2 -10.9
2020-Q3 9.0
2020-Q4 2.1
Kanada 2021-Q1 13
2021-Q2 0.6
2021-Q3 14
2021-Q4 17
2020-Q1 13
2020-Q2 3.0
2020-Q3 23
Kore 2020-Q4 1.2
2021-Q1 17
2021-Q2 0.8
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2021-Q3 0.2

2021-Q4 13
2020-Q1 0.37
2020-Q2 7.90
2020-Q3 5.59
2020-Q4 1.94
Japonya 2021-01 -0.28
2021-Q2 0.45
2021-Q3 -0.40
2021-Q4 1.24

Kaynak: OECD (2023a), Quarterly GDP (indicator). doi: 10.1787/b86d1fc8-en

Tablo 2.1.’de se¢ilmis gelismis iilkelerde 2020:Q1-2021:Q4 doénemine iliskin
ekonomik biiyiime oranlar1 gosterilmektedir. Tabloya gore, 2000 y1linin ilk ¢eyreginde
Japonya ve Isvigre disindaki tiim gelismis iilkelerde bir énceki doneme gore reel
GDP’de daralma yasanmustir. ilgili donemde %5.8’lik bir oranla ekonomik biiyiimede
bir énceki doneme gdre en fazla diisiisiin yasandig iilke Italya’dir. 2020 yilinim ikinci
ceyreginde tiim iilkelerde bir 6nceki doneme gore ekonomik biiytimedeki diisiis devam
etmistir. Bu diislis %3-%21 araliginda ger¢eklesmistir. Ekonomik biiyiimede en fazla
diisiisiin yasandig1 iilkeler Birlesik Krallik ve Ispanya’dir. Ilgili dénemde Birlesik
Krallik’ta reel GDP’de bir 6nceki doneme goére %?21°lik bir diislis yasanirken,
Ispanya’da reel GDP’de %17.8’lik bir diisiis gerceklesmistir. 2020 yilmin iigiincii
ceyregine gelindiginde, tiim iilkelerde bir onceki doneme gore reel GDP’de artis
yasanmustir. 2020 yilimin dérdiincii ¢eyreginde Belgika, Fransa, italya, Ispanya
disindaki tiim iilkelerde reel GDP’deki artis devam etmistir. ilgili donemde Belgika,
Fransa, Italya ve Ispanya’da reel GDP’de yasanan diisiis 2020 nin ikinci ceyregi ile
kiyaslandiginda daha diisiik oranlarda gerceklesmistir. 2021:Q1-2021:Q4 déneminde
genel olarak gelismis iilkelerde reel GDP’de bir dnceki doneme gore artis yasandigi

dikkat ¢cekmektedir.

Tablo 2.2. Reel GDP (Bir Onceki Déneme Gére Yiizde Degisim)-Gelismekte Olan Ulkeler

Ulke Donem Veri
2020-Q1 -0.2

2020-Q2 -6.7

2020-Q3 3.8

o 2020-Q4 3.4
Tirkiye 2021-Q1 2.0
2021-Q2 0.8

2021-Q3 2.1

2021-Q4 3.9
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2020-Q1 -10.3
2020-Q2 11.8
2020-Q3 3.3
Cin 2020-Q4 25
2021-Q1 0.7
2021-Q2 16
2021-Q3 0.4
2021-Q4 16
2020-Q1 -2.6
2020-Q2 -21.0
2020-Q3 16.6
s i
2021-Q2 6.5
2021-Q3 1.7
2021-Q4 15
2020-Q1 -2.3
2020-Q2 -8.6
2020-Q3 7.9
amogs .
2021-Q2 -0.2
2021-Q3 0.4
2021-Q4 1.0
2020-Q1 2.7
2020-Q2 -13.2
2020-Q3 4.7
Sili 2020-Q4 6.7
2021-Q1 4.4
2021-Q2 1.0
2021-Q3 43
2021-Q4 24
2020-Q1 -0.6
2020-Q2 -6.9
2020-Q3 3.3
Endonezya 58528‘11 ii’
2021-Q2 0.2
2021-Q3 0.1
2021-Q4 3.3
2020-Q1 0.1
2020-Q2 -22.5
2020-Q3 22.6
Hindistan gggggi’ ?i
2021-Q2 -7.5
2021-Q3 9.3
2021-Q4 2.0
2020-Q1 -1.0
2020-Q2 -17.8
2020-Q3 13.2
. 2020-Q4 4.3
Meksika 2021-Q1 0.3
2021-Q2 0.8
2021-Q3 -1.1
2021-Q4 1.2
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2020-Q1 0.6

2020-Q2 0.7
2020-Q3 96
Romanya 2020-Q4 3.7
2021-Q1 35
2021-Q2 2.0
2021-Q3 18
2021-Q4 0.8
2020-Q1 0.2
2020-Q2 45
2020-Q3 2.8
2020-Q4 0.7
Rusya 2021-Q1 0.7
2021-Q2 3.2
2021-Q3 0.8
2021-Q4 0.5
2020-Q1 6.7
2020-Q2 3.8
2020-Q3 3.4
Giiney Afrika ;852:81 Sg
2021-Q2 21
2021-Q3 3.9
2021-Q4 1.2

Kaynak: OECD (2023a), Quarterly GDP (indicator). doi: 10.1787/b86d1fc8-en

Tablo 2.2.°de se¢ilmis gelismekte olan iilkelerde 2020:Q1-2021:Q4 donemine iliskin
ekonomik biiylime oranlar1 gosterilmektedir. Tabloya gore, 2000 yilinin ilk ¢ceyreginde
Hindistan, Romanya ve Sili disindaki tiim gelismekte olan {ilkelerde bir onceki
doneme gore ekonomik biiyiimede diisiis yasanmustir. 2020’in ikinci ceyregine
gelindiginde Giiney Afrika, Cin ve Romanya disindaki tiim tilkelerde reel GDP’de bir
onceki doneme gore %4.5-%22.5 bandinda daralma gergeklesmistir. ilgili donemde
Reel GDP’de en fazla diisiisiin yasandig1 tilke %22.5’1uk bir oranla Hindistan’dir.
Hindistan’1 %21’lik bir diisiisle Arjantin takip etmektedir. 2020 yilinin ikinci
ceyreginde dikkat ¢eken hususlardan biri de COVID-19’un ortaya ¢iktig1 Cin’de reel
GDP’de bir 6nceki doneme gore %11.8’lik bir artisin yasanmasidir. 2020:Q3-2021:Q4
doneminde genel olarak reel GDP’de bir 6nceki doneme gore artis oldugu
goriilmektedir. Diger bir ifadeyle {lilke ekonomilerinin toparlanma siirecine girdigi

sOylenebilir.

2.1.2. COVID-19 Déneminde issizlik
COVID-19'un issizlik iizerindeki etkisi, COVID-19 oncesi donemde isgiicii

piyasalarinin mevcut kosullarina da baglh olarak farkli iilke ve bolgelerde cesitlilik
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gostermistir. Bu baglamda, uygulanan hiikiimet politikalari, ekonominin yapisi ve halk
saglig1 onlemlerinin etkinligi gibi cesitli kriterlere bagli olarak COVID-19’un yol

actig1 igsizligin boyutu farkli iilke deneyimlerine neden olmustur.

Tablo 2.3. ve Tablo 2.4. sirasiyla gelismis ve gelismekte olan {ilkelerdeki issizlik

oranlarini gdstermektedir. Issizlik oranlari isgiiciiniin yiizdesi olarak dl¢iilmiistiir.

Tablo 2.3. Issizlik Oranlar1 (Gelismis Ulkeler)

Ulke Donem Veri
2020-Q1 5.18
2020-Q2 6.92
2020-Q3 712
2020-Q4 6.80
Avustralya 2021-Q1 5.90
2021-Q2 5.14
2021-Q3 4.66
2021-Q4 4.68
2020-Q1 3.80
2020-Q2 12.97
2020-Q3 8.83
2020-Q4 .
ABD 2021-Q1 Z;Z)
2021-Q2 5.93
2021-Q3 5.13
2021-Q4 4.20
2020-Q1 4.00
2020-Q2 4.10
2020-Q3 4.90
2020-Q4 5.20
Birlesik Krallik 2021-Q1 4.90
2021-Q2 4.70
2021-Q3 4.30
2021-Q4 4.00
2020-Q1 4.29
2020-Q2 4.72
2020-Q3 5.08
o 2020-Q4 5.17
Isvicre 2021-Q1 5.58
2021-Q2 5.23
2021-Q3 4.97
2021-Q4 4.61
_ 2020-Q1 4.90
Danimarka 2020-Q2 5.47
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2020-Q3 6.23

2020-Q4 5.90

2021-Q1 6.17

2021-Q2 4.97

2021-Q3 473

2021-Q4 4.47

2020-Q1 3.51

2020-Q2 4.19

2020-Q3 473

- 2020-Q4 4.70
Israil 2021-Q1 5.07
2021-Q2 5.41

2021-Q3 4.98

2021-Q4 4.36

2020-Q1 5.10

2020-Q2 5.10

2020-Q3 6.23

‘ 2020-Q4 5.87
Belcika 2021-Q1 6.70
2021-Q2 6.30

2021-Q3 6.27

2021-Q4 5.80

2020-Q1 7.87

2020-Q2 7.33

2020-Q3 8.83

Fransa IR 813
2021-Q1 8.13

2021-Q2 8.03

2021-Q3 7.80

2021-Q4 7.43

2020-Q1 3.30

2020-Q2 3.60

2020-Q3 3.87

2020-Q4 3.90

Almanya 2021-Q1 3.90
2021-Q2 3.70

2021-Q3 3.43

2021-Q4 3.27

2020-Q1 8.97

2020-Q2 8.57

2020-Q3 10.03

, 2020-Q4 9.80
Italya 2021-Q1 10.17
2021-Q2 9.83

2021-Q3 9.07

2021-Q4 9.00

2020-Q1 13.97

2020-Q2 15.60

. 2020-Q3 16.40
spanya 2020-Q4 16.23
2021-Q1 15.50

2021-Q2 15.50
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2021-Q3 14.70

2021-Q4 13.43
2020-01 6.53
2020-Q2 13.37
2020-03 10.13
2020-Q4 8.87
Kanada 2021-Q1 8.43
2021-Q2 8.07
2021-03 7.07
2021-Q4 6.27
2020-01 3.60
2020-Q2 413
2020-03 4.00
2020-Q4 423
Kore 2021-Q1 4.27
2021-Q2 3.77
2021-03 3.17
2021-Q4 3.30
2020-01 2.43
2020-Q2 273
2020-03 2.97
Japony 2020-Q4 3.00
2021-01 2.83
2021-02 2.90
2021-03 2.77
2021-Q4 2.73

Kaynak: OECD (2023b), Unemployment rate (indicator). doi: 10.1787/52570002-en

Tablo 2.3’de gelismis iilkelerin 2020:Q1-2021:Q4 donemine iliskin issizlik oranlari
gosterilmektedir. Tabloya gore, 2020 yilmn ilk ¢eyreginde Ispanya digindaki tiim
tilkelerde issizlik oram1 %10’un altindadir. 2020’nin ikinci g¢eyreginde bir Onceki
donemle kiyaslandiginda Belgika, Fransa ve Italya disindaki tiim iilkelerde issizlik
oranlarinin arttigr goézlemlenmektedir. En c¢arpict artis ABD’de ve Kanada’da
yasanmistir. Amerika’da 2020 yilinin ilk ¢eyreginde issizlik orani %3.80 iken 2020
yilinin ikinci ¢eyreginde issizlik oran1 %12.97’ye yiikselmistir. Issizlik oraninda bir
onceki doneme gore yaklasik %4’liikk bir artis yasanmistir. Kanada’da 2020°nin ilk
ceyreginde issizlik orant %6.53 iken 2020 yilmin ikinci ¢eyreginde igsizlik oram
%13.37’ye ylikselmistir. 2020 yilinin iiglincii ¢eyreginde ABD, Kore ve Kanada’da
igsizlik oranlarinda diisiis yasanirken; diger tiim iilkelerde issizlik oranlarinda artis
yasanmustir. 2020 yilinin dordiincii ¢eyreginde Birlesik Krallik, Isvigre, Almanya,
Kore ve Japonya'da issizlik oranlarinda bir 6nceki doneme gore artislar yasanirken,

diger tiim iilkelerde issizlik oranlar1 bir dnceki ¢ceyrege gore diismiistiir.
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2021 yilimin ilk ¢eyreginde Isvicre, Danimarka, Israil, Belgika, Italya, Fransa,
Almanya ve Kore digindaki tiim iilkelerde issizlik oran1 2020 yilinin son geyregine
gore diismiistiir. 2021 yilinin ikinci ¢eyreginde Israil, Ispanya ve Japonya disindaki
tiim {ilkelerde issizlik oranlarinda diisiis yasanirken, Israil’de ve Japonya’da issizlik
oranlarindaki artig sirasiyla %0.34 ve %0.07 olarak gerceklesmistir. 2021 yilinin
liclincii ¢eyreginde tiim iilkelerde issizlik orani bir dnceki doneme gore diismiistiir.
2021 yilinin son ¢eyreginde ise Kore disindaki tiim tilkelerde issizlik oranindaki diisiis
devam etmistir. ilgili dénemde Kore’de issizlik oran1 bir dnceki doneme gore %0.13

artis gostermistir.

Tablo 2.4. issizlik Oranlari (Gelismekte Olan Ulkeler)

Ulke Donem Veri
2020-Q1 12.87

2020-Q2 13.60

2020-Q3 13.23

o 2020-Q4 12.90
Tiirkiye 2021-Q1 12.87
2021-Q2 12.57

2021-Q3 11.60

2021-Q4 11.03

2020-Q1 8.15

2020-Q2 11.81

2020-Q3 12.03

2020-Q4 11.03

Sili 2021-Q1 10.31
2021-Q2 9.18

2021-Q3 8.19

2021-Q4 7.71

2020-Q1 3.48

2020-Q2 4.88

2020-Q3 4.95

_ 2020-Q4 4.43
Meksika 2021-Q1 4.40
2021-Q2 4.30

2021-Q3 4.03

2021-Q4 3.82

2020-Q1 12.54

2020-Q2 23.78

2020-Q3 21.82

Kosta Rika 2020-Q4 20.04
2021-Q1 18.77

2021-Q2 18.00
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2021-Q3 15.31

2021-Q4 13.68
2020-Q1 11.44

2020-Q2 19.17

2020-Q3 17.33

2020-Q4 15.32

Kolombiya 2021-Q1 14.69
2021-Q2 14.64

2021-Q3 12.79

2021-Q4 13.06

2020-Q1 3.33

2020-Q2 4.43

2020-Q3 4.33

_ 2020-Q4 4.30
Macaristan 2021-Q1 4.30
2021-Q2 4.10

2021-Q3 3.93

2021-Q4 3.80

2020-Q1 2.90

2020-Q2 3.27

2020-Q3 3.40

2020-Q4 3.30

Polonya 2021-Q1 3.70
2021-Q2 3.60

2021-Q3 3.13

2021-Q4 2.97

Kaynak: OECD (2023b), Unemployment rate (indicator). doi: 10.1787/52570002-en

Tablo 2.4’e gore, gelismekte olan iilkelerde 2020 yilinin ilk ¢eyreginde Meksika, Sili,
Macaristan ve Polonya digindaki tilkelerde igsizlik oranlarinin %10 diizeyinin tizerinde
oldugu goriilmektedir. Ilgili ddSnemde Meksika, Sili, Macaristan ve Polonya’da issizlik
oranlari sirastyla %3.48, %8.15, %3.33 ve %2.90 olarak ger¢eklesmistir. 2020 yilinin
ikinci ¢eyregine gelindiginde tiim tlkelerde issizlik oranlarinin arttig1 goriilmektedir.
Ilgili donemde issizlik oranlarinda en fazla artisin yasandig: iilkeler sirastyla Kosta
Rika ve Kolombiya’dir. 2020 yilinin ii¢lincii ¢ceyreginden itibaren igsizlik oranlarinin

genel olarak diisme egiliminde oldugu goriilmektedir.

2.1.3. COVID-19 Doéneminde Dis Ticaret
Diinya genelinde genel saglik kosullarindaki bozulma ve yetkililerin enfeksiyon
sayisini sinirlamak icin aldigi kontrol altina alma tedbirleri, firmalarin faaliyetlerini,

hanehalklarinin tiiketim kararlarini ve mallar1 sinirlar arasinda tagima kabiliyetini
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onemli Ol¢iide etkileyerek dis ticaret faaliyetlerinde daralmalara yol agmistir (Amador,

Gouveia ve Pimenta, 2023: 2428).

2020 y1l1, ikinci Diinya Savasi'ndan bu yana ticaret ve iiretim hacimlerinde gériilen en
biiyiik diislislerden birine taniklik etmistir. 2020 y1linin ilk yarisinda hem diinya sanayi
tiretiminde hem de mal ticaretinde yasanan diisiisler, Kiiresel Mali Krizin dip

noktasindaki diisiislerle benzer derinlikte gergeklesmistir (OECD, 2022).

Tablo 2.5 ve Tablo 2.6’da sirasiyla gelismis ve gelismekte olan tilkelerin 2020:Q1-
2021:Q4 donemine iliskin mal ihracat ve ithalat oranlar1 yer almaktadir. Thracat ve

ithalat oranlar1 bir 6nceki doneme gore yiizde degisim seklinde 6l¢iilmiistiir.

Tablo 2.5. Thracat ve Ithalat Oranlar1 (Gelismis Ulkeler)

Ulke Dénem ihracat ithalat
2020-Q1 618 939
2020-Q2 e 1 43
2020-Q3 406 0,82
Avustralya 2 15.39 9.92
2021-Q1 14.64 568
2021-Q2 702 529
2021-Q3 431 511
2021-Q4 031 5 64
2020-01 211 212
2020-Q2 -27.59 -14.20
2020-Q3 23.66 17.32
2020-Q4 7.70 5.94
ABD
2021-Q1 7.06 5.76
2021-Q2 4.95 3.89
2021-Q3 1.84 108
2021-Q4 7.89 6.81
2020-Q1 -4.60 8.39
2020-Q2 -25.01 -22.62
2020-Q3 2377 2053
Birlesik Krallik 2020-Q4 10.83 15.76
2021-Q1 6.38 19.50
2021-Q2 11.29 13.13
2021-Q3 0.96 > 85
2021-Q4 539 -
2020-Q1 351 119
Isvigre 2020-Q2 -16.19 -16.15
2020-Q3 17.09 19.57
2020-Q4 4.57 244
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2021-Q1 6.31 2.35
2021-Q2 2.33 2.90
2021-Q3 3.75 1.90
2021-Q4 3.00 5.27
2020-Q1 -2.20 -1.20
2020-Q2 -8.18 -16.79
2020-Q3 11.04 19.08
: 2020-Q4 1.83 7.56
Danimarka 2021-01 8.28 5 03
2021-Q2 5.18 5.68
2021-Q3 -4.65 -1.95
2021-Q4 5.43 7.19
2020-Q1 -0.43 -4.42
2020-Q2 -10.45 -15.64
2020-Q3 9.12 15.78
. 2020-Q4 8.38 12.05
Israil
2021-Q1 -2.17 5.06
2021-Q2 11.35 9.48
2021-Q3 -0.36 2.98
2021-Q4 16.21 10.59
2020-Q1 -0.53 -0.65
2020-Q2 -19.08 -18.75
2020-Q3 20.96 18.20
2020-Q4 7.80 8.22
Belgika 2021-Q1 5.02 7.79
2021-Q2 11.98 9.42
2021-Q3 2.75 2.03
2021-Q4 7.28 14.82
2020-Q1 -7.30 -7.47
2020-Q2 -27.42 -20.04
2020-Q3 35.50 29.57
2020-Q4 7.87 3.23
Fransa 2021-Q1 3.41 6.18
2021-Q2 2.73 3.59
2021-Q3 -0.13 1.68
2021-Q4 2.73 7.18
2020-Q1 -3.21 -1.20
2020-Q2 -22.49 -16.79
2020-Q3 28.38 19.08
2020-Q4 8.04 7.56
Almanya 2021-Q1 4.63 5.03
2021-Q2 1.39 5.68
2021-Q3 -1.88 -1.95
2021-Q4 2.46 7.19
2020-Q1 -5.34 -5.24
italya 2020-Q2 -24.80 -22.66
2020-Q3 37.89 29.12
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2020-Q4 8.04 9.51

2021-Q1 4.33 7.77
2021-Q2 351 5.70
2021-Q3 -0.10 3.71
2021-Q4 1.41 9.09
2020-Q1 -4.07 -3.50
2020-Q2 -24.34 -28.82
2020-Q3 34.90 34.21
ispanya 2020-Q4 8.50 8.08
2021-Q1 4.72 6.38
2021-Q2 2.38 5.50
2021-Q3 1.53 3.01
2021-Q4 2.48 10.60
2020-Q1 -4.59 -3.03
2020-Q2 -27.81 -24.47
2020-Q3 32.09 31.08
Kanada 2020-Q4 6.10 5.14
2021-Q1 11.22 4.84
2021-Q2 2.82 3.66
2021-Q3 2.43 -0.02
2021-Q4 8.40 8.23
2020-Q1 1.04 -1.33
2020-Q2 -19.44 -10.71
2020-Q3 18.29 4.90
Kore 2020-Q4 8.76 6.43
2021-Q1 7.71 12.94
2021-Q2 2.70 9.17
2021-Q3 5.33 4.71
2021-Q4 7.12 8.10
2020-Q1 -2.21 -4.83
2020-Q2 -20.99 -6.11
2020-Q3 17.46 -4.27
Japonya 2020-Q4 13.55 7.03
2021-Q1 5.22 12.25
2021-Q2 1.54 6.10
2021-Q3 -1.39 3.12
2021-Q4 0.65 2.99

Kaynak: OECD (2023c), Trade in goods (indicator). doi: 10.1787/1ea6b5ed-en

Tablo 2.5’e gore, gelismis iilkelerde 2020 yilinin ilk ¢eyreginde bir onceki doneme
gore mal ihracat ve ithalat oranlarinda genel olarak bir diisiis yasandig1 goriilmektedir.
Ilgili donemde sadece Isvigre ve Kore’nin mal ihracatinda bir artis yasandigi dikkat
cekmektedir. 2020 yilinin ikinci ¢eyregine gelindiginde tiim iilkelerde ihracat ve

ithalat oranlarinda diisiis yasanmustir. {lgili donemde hem ihracat hem de ithalat
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oranlarindaki diisiis ciddi boyutlara ulagmistir. 2020:Q3-2021:Q4 doneminde genel
olarak ihracat ve ithalat oranlarinda bir dnceki doneme gore artis yasandigi dikkat
cekmektedir. Bununla birlikte ilgili donemde mal ihracat ve/veya ithalat oranlarinda
diisiis yasayan iilkeler de bulunmaktadir. Ancak bu diisiisler 2020 y1linin ikinci ¢eyregi
ile kiyaslandiginda oldukea diisiik diizeylerde gerceklesmistir.

Tablo 2.6. Thracat ve ithalat Oranlar1 (Gelismekte Olan Ulkeler)

Ulke Dénem ihracat ithalat
2020-Q1 -4.64 0.22
2020-Q2 -25.27 -22.66
2020-Q3 35.80 35.98
. 2020-Q4 10.03 8.42
Tiirkiye
2021-Q1 5.68 -3.96
2021-Q2 7.61 5.50
2021-Q3 5.09 9.25
2021-Q4 5.87 12.76
2020-Q1 -16.30 -7.21
2020-Q2 20.31 -2.34
2020-Q3 8.00 11.73
. 2020-Q4 7.91 5.10
Cin 2021-Q1 10.39 12.96
2021-Q2 1.37 7.41
2021-Q3 2.56 -0.34
2021-Q4 7.78 3.70
2020-Q1 -13.25 -2.10
2020-Q2 -12.18 -16.36
2020-Q3 3.26 9.38
Arjantin 2020-Q4 -5.84 28.69
2021-Q1 36.18 12.67
2021-Q2 7.71 3.80
2021-Q3 15.47 3.90
2021-Q4 -9.71 20.70
2020-Q1 -6.51 5.07
2020-Q2 -6.38 -26.73
2020-Q3 4.31 1.48
Brezilya 2020-Q4 5.84 25.32
2021-Q1 13.27 12.99
2021-Q2 21.88 8.33
2021-Q3 -4.12 2.84
2021-Q4 -4.44 13.12
2020-Q1 3.94 -7.00
- 2020-Q2 2.48 -15.25
il 2020-Q3 5.52 9.25
2020-Q4 12.90 9.40
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2021-Q1 5.89 26.10
2021-Q2 5.80 6.61
2021-Q3 2.70 11.03
2021-Q4 5.18 8.07
2020-Q1 2.65 -6.41
2020-Q2 -18.01 -18.61
2020-Q3 12.87 3.64
Endonezya 2020-Q4 12.38 10.71
2021-Q1 12.28 16.82
2021-Q2 9.40 9.83
2021-Q3 9.10 3.00
2021-Q4 8.75 14.90
2020-Q1 -10.50 -1.35
2020-Q2 -28.90 -45.90
2020-Q3 44.06 45.92
Hindistan 202 4 22.33
2021-Q1 11.62 22.21
2021-Q2 10.86 -5.33
2021-Q3 7.55 15.80
2021-Q4 6.00 12.58
2020-Q1 0.09 -2.43
2020-Q2 -35.69 -29.74
2020-Q3 53.05 21.31
Meksika 2020-Q4 7.39 14.85
2021-Q1 -1.05 11.26
2021-Q2 2.57 3.40
2021-Q3 1.56 6.57
2021-Q4 6.81 3.91
2020-Q1 -9.18 -6.24
2020-Q2 -21.87 -9.43
2020-Q3 8.75 7.07
Rusya 2020-Q4 9.35 8.46
2021-Q1 12.05 7.53
2021-Q2 22.31 11.96
2021-Q3 12.49 -0.78
2021-Q4 5.31 3.41
2020-Q1 -0.42 -7.47
2020-Q2 -32.93 -28.10
2020-Q3 46.70 12.91
Giiney Afrika 2020- 4 16.05 2L.17
2021-Q1 13.28 10.96
2021-Q2 17.08 11.35
2021-Q3 -10.85 -1.00
2021-Q4 -1.02 2.73

Kaynak: OECD (2023c), Trade in goods (indicator). doi: 10.1787/1ea6b5ed-en
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Tablo 2.6’ya gore, gelismekte olan iilkelerin genelinde 2020 y1linin ilk ¢eyreginde mal
ihracat ve ithalat oranlarinda bir &nceki doneme gore diisiisler yasanmustir. Ilk
COVID-19 vakasmin gorildiigic Cin’de ilgili donemde ihracat orant %16.30
azalmistir. Diger bir ifadeyle, ihracat oraninda en fazla diisiisiin yasandig: iilke Cin
olmustur. Benzer sekilde Giiney Afrika’dan sonra ithalat oraninda en yiiksek diisiisiin
yasandigi lilke Cin’dir. 2020 y1ilinin ikinci ¢eyreginde Cin ve Sili hari¢ tiim tilkelerin
ihracat oranlarinda ciddi diisiisler yasanmustir. Ilgili donemde Cin’in ihracat orani
%20.31°1lik bir artis yasanmistir. 2020 yilinin ikinci ¢eyreginde tiim {ilkelerin mal
ithalatinda diisiisler yasanmugtir. 2020 yilinin tiglincii geyreginden itibaren genel olarak
tim ilkelerin ihracat ve ithalat oranlarinda artis dikkat ¢ekmektedir. 2020:Q3-
2021:Q4 doneminde mal ihracat ve/veya ithalat oranlarinda diislis yasayan iilkeler
incelendiginde, s6z konusu daralmalarim 2020 yilimin ikinci c¢eyregi ile

kiyaslandiginda daha diisiik diizeylerde gerceklestigi goriilmektedir.

2.1.4. COVID-19 Doneminde Enflasyon

COVID-19 pandemisi sonucunda kiiresel ekonomide daralmalar yasanmistir. S6z
konusu daralmalarda enflasyonun rolii de olduk¢a 6nemlidir. Pandemiye kars1 2020
yilinda alinan 6nlemler neticesinde petrol fiyatlarinda diisiis yasanmustir. Ayrica
tilkelerin doviz kurlarinda farkli nedenlerden kaynaklanan dalgalanmalar ortaya
c¢ikmigtir. Bununla birlikte, arz ve talep arasinda yasanan uyumsuzluklar neticesinde

enflasyon oranlar da etkilenmistir (Boliikbasg, 2020: 51).

Tablo 2.7 ve Tablo 2.8 sirasiyla gelismis ve gelismekte olan iilkelerde Tiiketici Fiyat
Endeksine (TUFE) gore olgiilmiis enflasyon oranlarini gdstermektedir. TUFE ile
Olciilen enflasyon belirli hanehalk: gruplar: tarafindan satin alinan bir mal ve hizmet
sepetinin fiyatlarindaki degisiklik olarak ifade edilmektedir. 2015 baz yili dikkate

alinarak yillik biiylime orani cinsinden 6l¢iilmiistiir.

Tablo 2.7. Enflasyon Oranlar1 (Gelismis Ulkeler)

Ulke Donem Veri
2020-Q1 2.19
2020-Q2 -0.35
Avustralya 2020-Q3 0.69
2020-Q4 0.86
2021-Q1 1.11
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2021-Q2 3.85
2021-Q3 3.01
2021-Q4 3.50
2020-Q1 2.12
2020-Q2 0.36
2020-Q3 1.22
2020-Q4 1.24
ABD
2021-Q1 1.90
2021-Q2 4.85
2021-Q3 5.34
2021-Q4 6.69
2020-Q1 1.70
2020-Q2 0.80
2020-Q3 0.80
C 2020-Q4 0.80
Birlesik Krallik
2021-Q1 0.90
2021-Q2 2.10
2021-Q3 2.70
2021-Q4 4.40
2020-Q1 -0.13
2020-Q2 -1.22
2020-Q3 -0.86
.. 2020-Q4 -0.69
Isvicre
2021-Q1 -0.43
2021-Q2 0.49
2021-Q3 0.83
2021-Q4 1.44
2020-Q1 0.62
2020-Q2 0.10
2020-Q3 0.52
Danimarka 2020-Q4 0.45
2021-Q1 0.71
2021-Q2 1.65
2021-Q3 1.90
2021-Q4 3.15
2020-Q1 0.14
2020-Q2 -1.12
2020-Q3 -0.74
. 2020-Q4 -0.74
Israil
2021-Q1 -0.07
2021-Q2 1.34
2021-Q3 2.23
2021-Q4 2.54
2020-Q1 1.04
Belgika 2020-Q2 0.55
2020-Q3 0.82
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2020-Q4 0.56
2021-Q1 0.54
2021-Q2 1.44
2021-Q3 2.62
2021-Q4 5.17
2020-01 1.19
2020-Q2 0.30
2020-Q3 0.35
2020-Q4 0.08
Fransa 2021-Q1 0.74
2021-Q2 1.38
2021-Q3 1.72
2021-Q4 2.72
2020-01 1.62
2020-Q2 0.41
2020-Q3 -0.92
2020-Q4 -0.50
Almgya 2021-Q1 1.50
2021-Q2 2.19
2021-Q3 3.88
2021-Q4 471
2020-01 0.29
2020-Q2 -0.13
2020-Q3 -0.48
_ 2020-Q4 -0.23
Italya 2021-Q1 0.58
2021-Q2 1.20
2021-Q3 2.18
2021-Q4 3.54
2020-Q1 0.60
2020-Q2 -0.66
2020-Q3 -0.50
. 2020-Q4 0.72
Ispanya 2021-Q1 0.59
2021-Q2 2.56
2021-Q3 3.40
2021-Q4 5.81
2020-01 1.81
2020-Q2 0.02
2020-Q3 0.27
2020-Q4 0.78
Kanada 2021-Q1 1.44
2021-Q2 3.35
2021-Q3 4.06
2021-Q4 473
core 2020-01 0.97
2020-Q2 0.01
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2020-Q3 0.72

2020-Q4 0.45
2021-Q1 1.42
2021-Q2 2.49
2021-Q3 2.54
2021-Q4 3.55
2020-Q1 0.50
2020-Q2 0.10
2020-Q3 0.17
Japonya 2020-Q4 -0.83
2021-Q1 -0.53
2021-Q2 -0.80
2021-Q3 -0.17
2021-Q4 0.50

Kaynak: OECD(2023), Inflation (CPI) (indicator). doi: 10.1787/eee82e6e-en

Tablo 2.7°ye gére, 2020 yilinmn ilk ¢eyreginde TUFE’ye gore hesaplan enflasyon
oranlarinda Isvicre disindaki tiim iilkelerde artis yasanmustir. 2020 yilmin ikinci
ceyreginde enflasyon oranlarindaki artis Avustralya, Isvicre, Israil, italya ve ispanya
disindaki tiim iilkelerde devam etmistir. 2020 yilinin iiglincii ¢eyreginden itibaren
Isvigre, Israil, Almanya, Italya, Ispanya ve Japonya disindaki tiim iilkelerde enflasyon
oranlarinda stirekli artiglar yasanmistir. Diger tilkelerde 2020:Q3 2021:Q4 doneminde
enflasyon oranlarinda stirekli bir diisis ya da artis yasanmamustir. Enflasyon

oranlarindaki degisim ilgili donemlerde degiskenlik gostermistir.

Tablo 2.8. Enflasyon Oranlar (Gelismekte Olan Ulkeler)

Ulke Doénem Veri

2020-Q1 12.13

2020-Q2 11.65

2020-Q3 11.76

. 2020-Q4 13.51
Tiirkiye

2021-Q1 15.59

2021-Q2 17.09

2021-Q3 19.26

2021-Q4 25.85

2020-Q1 4.96

2020-Q2 2.72

2020-Q3 1.96

Cin 2020-Q4 0.12

2021-Q1 -0.11

2021-Q2 1.27

2021-Q3 1.00
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2021-Q4 1.78
2020-01 50.43

2020-Q2 43.89

2020-Q3 39.80

o 2020-Q4 36.38
Arjantin 2021-Q1 40,65
2021-Q2 48.47

2021-Q3 51.89

2021-Q4 51.40

2020-Q1 3.83

2020-Q2 214

2020-Q3 2.63

Brezilya 2020-Q4 4.25
2021-Q1 5.29

2021-Q2 7.72

2021-Q3 9.64

2021-Q4 10.49

2020-Q1 3.70

2020-Q2 2.93

2020-Q3 2.68

sil 2020-Q4 2.88
2021-Q1 2.95

2021-Q2 3.59

2021-Q3 4.89

2021-Q4 6.63

2020-01 2.92

2020-Q2 211

2020-Q3 1.20

2020-Q4 1.47

Endonezya 2021-Q1 1.43
2021-Q2 1.48

2021-Q3 1.57

2021-Q4 1.76

2020-01 6.61

2020-Q2 5.20

2020-Q3 5.53

o 2020-Q4 4.95
Hindistan 2021-Q1 4.44
2021-Q2 5.33

2021-Q3 4.82

2021-Q4 4.97

2020-Q1 3.39

2020-Q2 2.77

_ 2020-Q3 3.90
Meksika 2020-Q4 352
2021-Q1 3.99

2021-Q2 5.95

36



2021-Q3 5.80

2021-Q4 6.99

2020-Q1 243

2020-Q2 3.11

2020-Q3 3.54

Rusya 2020-Q4 4.44

2021-Q1 5.55

2021-Q2 6.02

2021-Q3 6.86

2021-Q4 8.31

2020-Q1 4.32

2020-Q2 2.33

2020-Q3 3.04

. 2020-Q4 3.17
Giiney Afrika

2021-Q1 3.10

2021-Q2 4.95

2021-Q3 4.94

2021-Q4 5.44

Kaynak: OECD (2023d), Inflation (CPI) (indicator). doi: 10.1787/eee82e6e-en

Tablo 2.8’e¢ gore 2020:Q1-2021:Q4 doneminde Cin hari¢ tim gelismekte olan
iilkelerde enflasyon oranlarinda siirekli bir artis yasanmistir. Ilgili désnemde dikkat
ceken bir husus, 2020 yilinin ilk ¢eyreginde Arjantin’in enflasyon oraninin %50.43
olarak ger¢eklesmesidir. Diger gelismekte olan iilkelerle kiyaslandiginda s6z konusu
donemde Arjantin’de enflasyon probleminin ciddi boyutlara ulastig1 goriilmektedir.
2020 yilinin ilk ¢ceyreginde %12.13’liik bir enflasyon orani ile Arjantin’i Tiirkiye takip

etmistir.

Hem gelismis hem de gelismekte olan iilkelerde COVID-19 déneminde tiiketici
fiyatlariyla Olgiilen enflasyon rakamlari, enflasyonun yorumlanmasinda birtakim
yanilsamalara yol acabilmektedir. Diger bir ifadeyle, TUFE harcama kaliplarinda
COVID-19 doneminde ortaya ¢ikan bu ani degisiklikleri yansitamayabilir. Ciinki
TUFE’nin hesaplandigi sepetteki mal ve hizmet agirliklar1 siirekli olarak
giincellenmemektedir. Ornegin, COVID-19 déneminde artik satin alinmayan temel
olmayan mallarin fiyatlarindaki diisiis TUFE'yi asag1 cekebilmektedir (Reinsdorf,
2020).
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UCUNCU BOLUM
COVID-19°UN EKONOMI UZERINDEKI ETKILERIi: AMPIiRIK
CERCEVE

3.1. Literatiir Taramasi

Literatirde COVID-19’un ekonomi tizerindeki etkilerini enflasyon, issizlik, ticaret
ekonomik biiylime gibi cesitli gostergeler araciligiyla ele alan ¢ok sayida calisma
bulunmaktadir. Bu baslik altinda ekonomik biiyiime, enflasyon, issizlik, dis ticaret gibi
cesitli iktisadi gostergelerle COVID-19 arasindaki iligkiyi ele alan ¢alismalara yer

verilmektedir.

COVID-19-Ekonomik Biiyiime iliskisini inceleyen Calismalar:

Inegbedion (2021), Nijerya'daki COVID-19 karantinasinin bir sonucu olarak
ekonomik faaliyetlerin kisitlanmasi ile ekonomik biiylime arasindaki iliskiyi OLS
yontemi ile inceledigi calismada, COVID-19 doneminde uygulanan karantinanin
neden oldugu ekonomik faaliyetler ile ekonomik biiylime arasinda pozitif bir iligki

oldugu bulgusuna ulasilmistir.

Apergis ve Apergis (2021a), COVID-19’un ekonomik biiyiime iizerindeki etkisini
Mart 2020-Ocak 2021 donemini kapsayan aylik veriler ile Bayesian PVAR modelini
kullanarak OECD iilkeleri i¢in arastirmistir. Elde edilen bulgular, COVID-19’un reel

hasila (ekonomik biiylime) ilizerinde negatif bir etkisi oldugunu ortaya koymustur.

Romanya i¢gin Soova vd. (2021), COVID-19’un ekonomik biiylime tizerindeki etkisini
incelemistir. Elde edilen bulgular, Covid-19 nedeniyle azalan faaliyet sokunun

2020 in ilk yarisinda GDP’yi negatif yonde etkiledigini tespit etmistir.

Ocak 2018-Kasim 2020 donemini igeren verilerle Avrupa Birligi i¢in Tudorache, Nae

ve Jianu (2021), COVID-19’un sanayi iiretimi tizerindeki etkisini incelemistir. Panel



EGLS yonteminden elde edilen bulgular, COVID-19’un sanayi iiretimini azalttigini

gostermistir.

Jena vd. (2021), ABD, Meksika, Almanya, Italya, Ispanya, Fransa, Hindistan ve
Japonya olmak tizere sekiz tilkenin 2020 yilinin Nisan-Haziran ¢eyregine iliskin GDP
rakamlarini ¢ok katmanli bir yapay sinir ag1 modeli ile tahmin etmistir. Tahmin edilen
GDP rakamlari, Nisan-Haziran 2020 c¢eyreginde tiim iilkeler icin GDP’de diisiisler

yasandigini gostermektedir.

COVID-19-Ticaret Iliskisini inceleyen Calismalar: Vidya ve Prabheesh (2020), ilk
15 kiiresel ticaret lilkesinde COVID-19 salgin1 oncesinde ve sonrasinda iilkeler
arasindaki ticaretin birbirine bagliligini ve ticaretin gelecekteki yoOniinii tahmin
etmigtir. Ticaret Ag1 Analizi (Trade Network Analysis) ve Yapay Sinir Aglar
(Artificial Neural Networks) yonteminden elde edilen bulgular, COVID-19 salgini
sonrasinda {lilkeler arasindaki ticari baglantida ve yogunlukta ciddi bir azalma
oldugunu ortaya koymustur. Bununla birlikte, Cin’in ticaret agindaki merkez konumun
salgindan etkilenmedigi bulgusuna erigilmistir. Ayrica Aralik 2020’ye kadar ¢ogu

ekonominin ticaretinde ciddi bir diisiis yasanacagi dngdrilmiistiir.

Bulanik Kiime Niteliksel Karsilastirmali Analizini kullanarak (Fuzzy-set Qualitative
Comparative Analysis) Mena, Karatzas ve Hansen (2022), salginin birinci dalgasi
sirasinda iilke diizeyinde ticaret esnekligini arastirmistir. 74 {iilkenin incelendigi
calismadan elde edilen bulgular, ticari dayanikliligin ortaya c¢ikarilmasinda
kiiresellesmenin (ekonomik ve sosyal), lojistik, saglik hizmetlerine hazirlikli olmanin
ve yiiksek gelir seviyelerinin pozitif bir rol oynadigi, gii¢lii bir hiikiimet tepkisinin ve

ylksek sayida 6liimiin biiyiik 6lgiide olumsuz bir etkiye yol actig1 tespit edilmistir.

Espitia vd. (2022) Ocak-Haziran 2020 dénemini igeren verilerle 28 ihracatci iilke ve
50’den fazla ticaret ortaginin aylik ticaret verilerini kullanarak, COVID-19 salgiminin
uluslararasi ticareti nasil etkiledigini ¢cekim (gravity) modeli araciligiyla aragtirmistir.
Sektor diizeyine dayali ¢cekim modelinden elde edilen bulgular, uzaktan ¢alismanin
uygulanabilirligi, mallarin dayaniklilig1 ve kiiresel tedarik zincirine entegrasyon gibi

sektorel Ozelliklerin ticari etkilerin azaltilmasinda veya artirilmasinda biiyiik rol
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oynadigin1 gostermistir. Bununla birlikte COVID-19 soklarinin sektorler arasinda

biiylik farkliliklar gosterdigi bulgusuna erisilmistir.

Hayakawa ve Mukunoki (2021), COVID-19'un uluslararas: ticaret {izerindeki
etkilerini 2019 ve 2020 Ocak-Agustos donemine iliskin aylik veriler kullanarak ¢ekim
(gravity) esitligi araciliiyla incelemistir. Calismada kullanilan veriler 34 iilkenin 173
iilkeye ihracatin1 icermektedir. Elde edilen bulgular, COVID-19'un ithalatg1 ve
ihracatg1 tlkelerin ticaretini negatif etkiledigini ortaya koymustur. Bu etkilerin
Temmuz 2020'den itibaren onemsiz diizeylerde seyrettigi tespit edilmistir. Ayrica
COVID-19’un endiistriler arasinda heterojen ticari etkileri oldugu bulgusuna

ulasilmstir.

Ando ve Hayakawa (2022) 2019 ve 2020 yillarina iliskin tiger aylik verilerle 146
tilkede COVID-19'un hizmetler ticareti iizerindeki etkisini PPML yontemi ile
incelemistir. Elde edilen bulgular, COVID-19’un hem hizmet ticareti hem de ithalati
tizerinde negatif bir etkisi oldugunu ortaya koymustur. Pandemi 6zellikle ithalat

acisindan hizmet ticaretini mal ticaretinden daha ¢ok olumsuz yonde etkilemektedir.

COVID-19-Enflasyon (iliskisini inceleyen Cahsmalar: Erdogan, Yildiim ve
Gedikli (2020) 28 Avrupa Birligi iiyesi ve aday tilkelerde Ocak 2020 -Temmuz 2020
doneminde enflasyonun temel belirleyicilerini mekansal panel veri yontemleri ile
arastirmistir. Elde edilen bulgular, enflasyondaki artisin nedeninin déviz kuru ve para

arz1 oranlar1 oldugunu ortaya koymustur.

Cavollo (2020) ABD kredi ve banka karti islemlerinden elde edilen pandemi sirasinda
tiikketim harcamalarindaki degisikliklere iliskin tahminleri kullanarak TUFE sepetinin
agirliklarini giincellemistir ve COVID-19’un 18 iilkede enflasyon iizerindeki etkisini
arastirmistir. Elde edilen bulgular, ABD’de COVID-19 enflasyon oraninin resmi
enflasyon oranlarindan hem ¢ekirdek hem de manset enflasyon agisindan yiiksek
oldugunu gostermistir. Ayrica ¢alismada incelenen diger 16 iilkeden 10’unda benzer

bulgular tespit edilmistir.
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Apergis ve Apergis (2021b), 2 Ocak 2019-31 Temmuz 2020 donemini kapsayan
giinliik veriler ile COVID-19’un ABD enflasyonu iizerindeki etkisini arastirmistir.
GARCH modelinden elde edilen bulgular, enflasyon beklentilerinin ve oynakligimin

COVID-19’dan olumlu etkilendigini gostermektedir.

Seiler (2020), banka kart1 islemlerinden elde edilen kamuya agik verilerle Isvicre’de
tiikketici fiyat endeksi iizerindeki COVID kaynakli agirliklandirma Onyargisinin
etkisini 6l¢gmek icin TUFE sepet agirliklarini giincelleyerek alternatif bir fiyat endeksi
olusturmustur. Elde edilen bulgular, COVID enflasyonunun TUFE enflasyonunun

onerdiginden daha yiiksek oldugunu gostermistir.

COVID-19-Igsizlik Iliskisini Inceleyen Cahsmalar: 1 Ocak-24 Agustos 2020
donemine iligkin giinlik veriler ile Yilmazkuday (2020), COVID-19 ve issizlik
arasindaki iligkiyi Yapisal VAR yontemini kullanarak incelemistir. Elde edilen
bulgular, COVID-19 ile issizlik oranlar1 arasinda hem kisa hem de uzun donemde

pozitif bir iliski oldugunu ortaya koymustur.

Kalenkoski ve Pabilonia (2020), COVID-19’un isgiicii piyasas1 lizerindeki etkisini
ABD ekonomisi i¢in Rassal Etkiler Modelini kullanarak incelemistir. Elde edilen
bulgular, COVID-19’un incelenen tiim gruplarda hem istihdami: hem de ¢aligma

saatlerini azaltici bir etkisinin oldugunu gostermistir.

Bauer ve Weber (2020), Almanya’da COVID-19’u kontrol altina almak ig¢in
uygulanan tedbirlerin isglicii piyasasi lizerindeki kisa donem etkilerini incelemistir.
Elde edilen bulgular, Nisan 2020°de istihdamdan issizlige kaymalarin %60’inin
kapanma tedbirlerinden kaynaklandigini1 gostermistir. Bununla birlikte, kisa donemde

kapanma tedbirlerinin issizligi 117.000 kisi artirdig tespit edilmistir.

Fourier Granger nedensellik testini kullanarak Su vd. (2021), 2019 Aralik-2020 Aralik
donemine iliskin verilerle COVID-19 ile issizlik arasindaki iligkiyi Fransa, Ispanya
Almanya, Italya ve Ingiltere icin arastirmistir. Elde edilen nedensellik bulgular,
tilkelere gore farklilik gostermistir. Nedensellik testinden elde edilen bulgular,

COVID-19 vakalarinin Ingiltere, Almanya ve Italya’da igsizlikteki artisin bir nedeni
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oldugunu gostermistir. Ispanya ve Italya’da ise COVID-19 vakalarinmn issizlikteki

artisin nedeni olmadig1 tespit edilmistir.

AB iilkeleri i¢in Georgiou (2021), Ocak-Aralik 2020 dénemine iliskin verilerle
COVID-19’un issizlik {izerindeki etkisini incelemistir. Panel OLS yonteminden elde
edilen bulgular, COVID-19 kaynakli dliimler ile igsizlik arasinda pozitif yonlii bir
iliski oldugunu ortaya koymustur.

3.2. Cahsmanin Kisitlar:

Calismanin amaci gelismis ve gelismekte olan iilkelerde COVID-19’un ekonomi
tizerindeki etkilerinin incelenmesidir. Calismanin ikinci bdliimiinde, gelismis ve
gelismekte olan iilkelerde COVID-19’un issizlik, ekonomik bilyiime, dis ticaret gibi
makroekonomik gostergeler iizerindeki etkisi sunulan verilerle incelenmekle birlikte,
calismada, karsilasilan temel kisit incelenecek donemin kisa bir zaman periyodunu
icermesidir. Bu nedenle kisitli bir zaman periyoduyla ekonomik analiz yapilmasi
giiclesmektedir. Dolayisiyla, ilgili donemdeki yillik verilerle zaman serisi
yontemlerini kullanarak analiz yapilmas1 miimkiin degildir. Panel veri yontemlerinin
kullanilmast durumunda da yillik verilerle COVID-19 doénemine iliskin analiz
yapilmasi elde edilen bulgularin giivenirliligini zedelemektedir. Bu nedenle COVID-
19°un ekonomik etkilerinin dl¢iilebilmesi icin secilen degiskenlerin zaman periyodunu
genisletmek amaciyla aylik verilerden olugmasi sonuglarin giivenilir olmasi agisindan
Oonem arz etmektedir. Bu ¢aligmada, Apergis ve Apergis (2021a) caligsmasi referans
aliarak, COVID-19’un ekonomik biiyiime tizerindeki etkisi aylik veriler kullanilarak

Ocak 2020-Aralik 2021 dénemi igin ele alinmustir.

3.3. Model ve Veri Seti

Bu boliimde, 7 gelismis ve 5 gelismekte olan iilkede? COVID-19’un reel hasila

(ekonomik biiylime) iizerindeki etkisi ele alinmistir. Kurulan modelde ekonomik

2 Geligmis ve gelismekte olan iilke ayrmmi yapilirken IMF (2023) simiflandirmasi kullanilmistir. Analize
dahi edilen gelismis iilkeler Kanada, Danimarka, Israil, Japonya, Kore, Amerika Birlesik Devletleri ve
Birlesik Krallik’tir. Analize dahil edilen gelismekte olan iilkeler ise Sili, Kolombiya, Macaristan,
Brezilya ve Hindistan’dur.
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biiyiime (Yy), para arzt (m) ve COVID-19 vaka sayisinin (c) bir fonksiyonu olarak

tanimlanmaistir:

y=f(m,c) (3.1)

Denklem (3.1)’deki fonksiyon ekonometrik olarak panel veri formatinda

Iny;s = Bo + By Inmy+ By Incyy + & (3.2)

seklinde yazilabilir. (3.2) numarali denklemde i ve t indisleri sirasiyla iilkeleri ve
zaman periyodunu simgelemektedir. € terimi, modelin rassal hata terimini
simgelemektedir. B1 para arzina, 2 ise COVID-19 vaka sayisina ait egim katsayisidir.
B1 para arzindaki %]1°lik bir degismenin; B2 ise COVID-19 vaka sayisindaki %1°lik
bir degismenin ekonomik biiyiime {izerinde yiizde kaclik bir degismeye yol agtigin

Olemektedir. Calismadaki tiim degiskenler logaritmik formda kullanilmistir.

Tablo 3.1’de modelde kullanilan degiskenlere iligskin gostergeler ve verilerin hangi

kaynaklardan elde edildigi bilgisi yer almaktadir.

Tablo 3.1. Degiskenler ve Veri Kaynagi

Degisken Gosterge Kaynak
y Mevsimsellikten Arindirilmis Sanayi Uretimi OECD
m M1 para arz1 OECD
c Toplam Vaka Sayisi Our World in Data

3.4. Metodoloji ve Bulgular

Bu bagslik altinda birim kok, esbiitiinlesme ve regresyon analizine iliskin metodoloji ve

bulgular yer almaktadir.

3.4.1 Birim Kok Analizi
Bir serinin temel veri iireten siirecinin bazi 6zelliklerini belirlemek igin serinin birim
kok igerip igermediginin incelenmesi 6nemli bir husustur. Birim kokii olmayan bir

seri, sabit bir varyansa sahip oldugu i¢in duragan kabul edilmektedir ve soklarin
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serideki etkileri zamanla azalan bir yapidadir. Bu &zellik, iktisadi serilerde oldukca
onemli bir husustur (Das, 2019: 312).

Bu calismada serilerin birim kok igerip i¢ermediklerinin tespiti i¢in panel veri
yonteminde yaygin olarak kullanilan birim kok testlerinden Maddala ve Wu (1999)
testi kullanilmistir. Maddala ve Wu birim kok testinde “Ho: seri birim kok
icermektedir” bos hipotezi “Hi: seri birim kok i¢cermemektedir” seklinde kurulan

alternatif hipoteze kars1 sinanmaktadir.

Tablo 3.2. Maddala ve Wu Panel Birim Kok Testi Sonuglari

Degisken Gelismis Ulkeler Gelismekte Olan Ulkeler
Iny 15.385 11.229

Im 13.939 11.941

Inc 16.332 15.114

Alny 111.248™ 78.157***

Alnm 88.283*** 80.033***

Alnc 129.948*** 125.217***

Not: A fark operatoriinii gdstermektedir.

Analizler sabit terim igermektir.

AIC bilgi kriteri géz 6niine almarak gecikme uzunlugu iki grup igin de 5 olarak belirlenmistir.

*** 0%lanlamlilik diizeyini ifade etmektedir.

Tablo 3.2, Maddala ve Wu panel birim kok testi sonuglarint gostermektedir. Her iki
iilke grubu icin elde edilen bulgular, serilerin diizeylerinde duragan olmadigim
gostermektedir. Diger bir deyisle, seriler birim kok icermektedir. Serilerin birinci
farklar1 alindiginda bos hipotez %1 anlamlilik diizeyinde reddedilerek serilerin birim

kok icermedikleri tespit edilmistir. Yani seriler birinci farklarinda duragan hale

gelmektedir.

3.4.2. Panel Esbiitiinlesme Testi

Maddala ve Wu birim kok testinden elde edilen bulgular, tiim degiskenlerin
diizeylerinde duragan olmadigini ancak tiim degiskenlerin birinci farklarinda duragan
oldugunu gostermistir. Dolayisiyla, bu bulgu degiskenler arasinda egbiitiinlesme
iligkisinin (uzun doénemli bir iligkinin) olup olmadiginin arastirilmasint miimkiin
kilmaktadir. Degigkenler arasinda uzun donemli iliskinin bulunup bulunmadiginin

incelenmesinde Pedroni (1999, 2004) esbiitiinlesme testi kullanilmistir.
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Pedroni (1999, 2004), esbiitiinlesme iliskisinin tespiti i¢in panel testleri ve grup testleri
olmak iizere iki ayr1 test seti onermektedir. Panel testleri boyut i¢i (within dimension)
yaklasimi temel almaktadir ve “panel v istatistigi, panel rho istatistigi, panel PP
istatistigi ve panel ADF istatistigi” olmak iizere dort istatistik i¢ermektedir. Bu
istatistikler, {ilkeler arasindaki ortak zaman faktorlerini ve heterojenligi hesaba
katmaktadir. Grup testleri, boyutlar arasi (between dimension) yaklagimi temel
almaktadir “grup rho istatistigi, grup PP istatistigi ve grup ADF istatistigi”” olmak {izere
lic istatistik icermektedir. Bu istatistikler, paneldeki her bir {ilke i¢in artiklarin birim

kok testleri ile iliskili bireysel otoregresif katsayilarin ortalamalarina dayanmaktadir

(Apergis ve Payne, 2009: 214).
Pedroni Esbiitiinlesme testinde “Ho: degiskenler arasinda esbiitiinlesme iligkisi yoktur”
seklinde kurulan bos hipotez “Hi: degiskenler arasinda esbiitiinlesme iliskisi vardir”

alternatif hipotezine karsi sinanmaktadir.

Tablo 3.3. Pedroni Esbiitiinlesme Testi Sonuglar1

Testler Gelismis Ulkeler Gelismekte Olan Ulkeler
Panel v-stat -0.870 0.392

Panel rho-stat -0.340 -0.079

Panel PP-stat -2.422%** -3.285***
Panel ADF-stat 2.234** -5.127***
Group rho-stat 0.588 0.058
Group PP-stat -4, 719*** -4 479***
Group ADF-stat -2 771%** -4,792%**

Not: Tahminler sabit terim i¢ermektir.

Gecikme uzunlugu 1 olarak belirlenmistir.

*** ye ** sirastyla %1 ve %5 anlamlilik diizeyini ifade etmektedir.

Tablo 3.3. Pedroni Esbiitiinlesme testi sonuglar1 yer almaktadir. Tabloya gére, hem
gelismis hem de gelismekte olan iilkeler i¢in sunulan 7 ayr1 testten 4’iinde bos hipotez

reddedilerek degiskenler arasinda esbiitiinlesme iliskisi oldugu bulgusuna ulasilmistir.

Bir baska deyisle, degiskenler arasinda uzun donemli bir iliski bulunmaktadir.

3.4.3. Panel Regresyon Analizi
Degiskenler arasinda esbiitiinlesme iligkisinin oldugunun belirlenmesinin ardindan
uzun donemde bagimsiz degiskenlerin bagimli degisken iizerindeki etkilerinin tespit

edilebilmesi igin panel regresyon analizi uygulanmistir. FMOLS tahmincisi hem seri
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korelasyonu hem de potansiyel i¢sellik sorunlarini agiklayabilmektedir. Bu nedenle
FMOLS basit OLS tahmincisine tercih edilmektedir. Bu yontemin avantajlarindan biri
de uzun donem iligkiler tahmin edilirken tilkeye 6zgii sabit etkilerin heterojen olmasina
izin vermesidir (Phan ve Jeong, 2015: 221). FMOLS, sabit terimin varligin1 ve hata
terimi ile regresorlerin farkliliklar1 arasindaki olas1 korelasyonu dikkate almaktadir
(Maeso-Fernandez, Osbat ve Schnatz, 2004:19) Dolayisiyla belirtilen avantajlar
nedeniyle uzun doénem iliski tahmin edilirken Pedroni (2000, 2001) tarafindan

gelistirilen FMOLS yontemi kullanilmistir.

Tablo 3.4. FMOLS Tahmincisi Sonuglari

Gelismis Ulkeler Gelismekte Olan Ulkeler
Degiskenler Katsay1 Katsay1
Inm 0.066*** 0.861***
Inc -0.024** -0.010***

Not: Tahminler sabit terim igermektedir.
*** ve ** sirastyla %1 ve %5 anlamlilik diizeylerini ifade etmektedir.

Tablo 3.4, FMOLS tahmincisinden elde edilen uzun dénem katsayilari gostermektedir.
Tabloya gore, gelismis iilkelerde para arzindaki %1°lik bir artis ekonomik biiytimeyi
% 0.066 artirirken; COVID-19 vaka sayisindaki %]1°lik bir artis ise ekonomik
biiytimeyi %0.024 azaltmaktadir. Gelismekte olan tilkelerde ise para arzindaki %1°lik
bir artis ekonomik biiyiimeyi %0.861 artirirken; COVID-19 vaka sayisindaki %1°1lik
bir artis ise ekonomik biiyiimeyi %0.010 azaltmaktadir.
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SONUC

Kiiresel olarak COVID-19 salgini ve bu salgini kontrol altina almayi amaglayan
politika tepkileri, genis kapsamli ekonomik sonuglara yol agmistir. Pandeminin insan
saglig1 ve davranislan iizerinde gesitli etkileri olmustur. Bu baglamda, hiikiimetler
salgin1 kontrol altina almak ve salgmin yol agtig1 olumsuz etkileri telafi etmek icin
cesitli ekonomik destek tedbirleri uygulamaya baslamistir. Gelismis ve gelismekte
olan bircok iilkede pandemi kapsaminda alinan tedbirler nedeniyle vatandaslarin
evden caligmasi gerekmis, sosyal etkilesimler sinirlanmis, okullar, magazalar ve
restoranlar kapatilmak zorunda kalinmistir. Bununla birlikte hiikiimetler toplu tagima
ve uluslararasi sinirlar i¢inde ve disinda seyahatlere cesitli kisitlamalar getirmistir. Bu
kisitlamalar, ekonominin belirli sektorlerinde ekonomik aktiviteyi olumsuz etkilerken,
baz1 sektorleri nispi olarak etkilememistir (OECD, 2022: 3). Bu baglamda, bu
calismanin amact COVID-19’un ekonomik etkilerinin gelismis ve gelismekte olan
tilkeler baglaminda incelenmesidir. Bu amacla oncelikli olarak segilmis gelismis ve
gelismekte olan {ilkelerde 2020:Q1-2021:Q4 doéneminde (COVID-19 donemi)
enflasyon, issizlik, ekonomik biiylime ve dis ticaret verileri tablosal olarak
incelenmistir. Elde edilen bulgular, COVID-19’un hem gelismis hem gelismekte olan
iilke ekonomilerini etkiledigini ortaya koymaktadir. Ortaya ¢ikan etkilerin boyutu
iilkeden tlkeye farklilik gostermekle birlikte, etkilerin ortaya ¢iktig1 donemde iilkeler
arasmnda farklilik gostermistir. Ulke bazli farkliliklar dikkate alindiginda, COVID-
19°un ekonomik biiyiime, issizlik, enflasyon ve dis ticaret tizerindeki etkilerinin genel

olarak 2020’nin ilk ve ikinci ¢eyreginde daha baskin oldugu goriilmektedir.

Calismanin {iciincii boliimiinde, 7 gelismis ve 5 gelismekte olan iilkede COVID-19’un
ekonomik biiyiime iizerindeki etkisi Ocak 2020-Aralik 2021d6nemini igeren aylik
verilerle FMOLS yo6ntemi ile incelenmistir. Elde edilen bulgular, COVID-19 ile
ekonomik biiylime arasinda negatif yonlii bir iligski oldugunu ortaya koymustur. Bu
bulgu Apergis ve Apergis 2021a; Jena vd. 2021, Soova vd. (2021); Tudorache, Nae ve
Jianu (2021) ¢alismalarinin bulgulariyla paralellik gostermektedir.



Elde edilen bulgular dogrultusunda, hem gelismis hem de gelismekte olan iilkelerde,
COVID-19 pandemisi gibi dnceden ongdriilemeyecek tehditlere karsi {ilkelerin bir
giivenlik fonu olusturmasi Onerilebilir. Bu fon kapsaminda o6zellikle dezavantajh
gruplarin desteklenmesine yonelik sosyal yardim fonlarinin olusturulmasi saglanabilir.
COVID-19 beseri sermayenin bir belirleyeni olan sagligin 6nemini ortaya koymustur.
Bir saglik krizi olarak ortaya ¢ikan COVID-19, tiim iilke ekonomileri iizerinde
olumsuz sonuglara neden olmustur. Bu baglamda {ilkelerin saglik sistemlerinin
saglamlastirmast beklenmedik saglik krizleri ile miicadelede Onemli bir rol
oynamaktadir. Dolayisiyla iilkeler saglik sisteminin ve politikalarinin etkin olmasina

yonelik onlemler almalidir.

Gelecekte bu konuda calisma yapacak arastirmacilara COVID-19’un ekonomik

etkilerini farkl1 demografik gruplar érnekleminde incelemesi onerilebilir.
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