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BİLİM KURULU 

İŞLETME ALANI ÖN SÖZ

Küreselleşen dünyada teknoloj�k gel�şmelere paralel olarak ekonom� alanında yaşanan 

hızlı �lerlemeler�n ekonom�, f�nans ve �şletme alanlarında yapılan akadem�k yayın 

sayısını artırdığı söyleneb�l�r. Dünyada b�lg� toplumuna doğru b�r dönüşümün yaşandığı 

bu süreçte b�lg�n�n üret�lmes�, b�lg�n�n yayılarak çoğalması ve b�lg�n�n kullanılması 

öneml� b�r konu hal�ne gelmekted�r. EFİ-2023 Kongres�; ekonom�, f�nans ve �şletme 

alanlarında çalışmalar yapan akadem�syenler� b�r araya get�rerek �lg�l� alanlarda güncel 

gel�şmeler� tartışmak, gelecektek� akadem�k �ş b�rl�kler�n� sağlamak ve b�r araştırma 

ağı oluşturmak �ç�n akadem�syenler� ve l�sansüstü öğrenc�ler�n� b�r araya get�rmey� 

amaçlamaktadır. S�vas Cumhur�yet Ün�vers�tes� İkt�sad� ve İdar� B�l�mler Fakültes� 

tarafından 26-27 Mayıs 2023 tar�hler�nde düzenlenen EFİ-2023 Kongres�'nde yüz yüze 

ve çevr�m�ç� olarak �k� farklı seçenekle oturumlar düzenlenm�şt�r. Kongreye Türk�ye'n�n 

farklı ün�vers�teler�nden akadem�syenler ve l�sansüstü öğrenc�ler katılım sağlamış ve 

toplam 108 b�ld�r�n�n sunumu gerçekleşt�r�lm�şt�r. EFİ-2023 Kongres�'n�n geleneksel 

hale get�r�lerek, her yıl S�vas S�vas Cumhur�yet Ün�vers�tes� İİBF ev sah�pl�ğ�nde Mayıs 

ayında gerçekleşt�r�lmes� hede�enmekted�r. 

Kongrem�z süres�nce b�zlere her türlü desteğ� sağlayan başta Sayın Rektörümüz Prof. 

Dr. Âl�m YILDIZ olmak üzere Rektör Yardımcımız Prof. Dr. Hakan YEKBAŞ ve Genel 

Sekreter�m�z Doç. Dr. En�s Baha BİÇER ve Dekanımız Prof. Dr. Gülay ERCİNS'e 

teşekkürler�m� sunarım. Düzenleme kurulunda görev alarak emek veren tüm 

hocalarıma Doç. Dr. Bünyam�n DEMİRGİL,  Doç. Dr. D�lek ÖZDEMİR, Doç. Dr. D�lek 

ŞAHİN, Doç. Dr. İlkay NOYAN YALMAN, Doç. Dr. Merve TUNCAY, Doç. Dr. Yunus Emre 

BİROL, Dr. Öğr. Üyes� Eng�n DURSUN, Dr. Öğr. Üyes� Mualla AKÇADAĞ, l�sans üstü 

öğrenc�ler�m�z Sara MOUJAHID, Naj�bul KASHEM ve as�stanlarımız Arş. Gör. Ahmet 

Hakan DOĞAN ve özell�kle kongren�n her sürec�nde büyük b�r özver�yle emek veren Arş. 

Gör. Rab�at ÖZAT'a teşekkürler�m� sunarım. Kongrem�ze sponsorluk desteğ� sağlayan 

S�vas T�caret ve Sanay� Odası Başkanı Sayın Zek� ÖZDEMİR, Ekol Loj�st�k Y.K. Başkanı 

Sayın Ahmet MUSUL ve S�gma Loj�st�k Y.K. Başkanı Sayın Şenol İBİŞ'e teşekkürler�m� 

sunarım.

EFİ-2023 

Düzenleme Kurulu Başkanı

Prof. Dr. Kıvanç Hal�l ARIÇ
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EDİTÖRDEN

Sanay� Devr�m� sonrasında üret�m süreçler�nde yaşanan köklü değ�ş�mler b�reyler�n, 

f�rmaların ve devletler�n sosyal ve ekonom�k hayatlarında farklılaşmalara yol açmıştır. 

Bu dönemde ekonom�n�n Adam Sm�th �le b�r b�l�m dalı hal�ne gelmes� ve 1929 Büyük 

Buhranı sonrasında ortaya atılan teoremler ekonom� b�l�m�n�n gel�şmes�ne katkıda 

bulunmuşlardır. Teknoloj�k gel�şmeler�n ekonom�k �şley�şe olan katkıları bakımından 

�malat, loj�st�k, reklam, f�nans, pazarlama, tüket�m ve büyüme g�b� b�rçok ekonom�k 

başlığın dönüşüme uğraması söz konusu olmuştur.

Günümüz dünyasında b�reyler�n, f�rmaların ve devletler�n rekabetç�l�kler�n� artırarak 

sürdürüleb�l�r b�r büyüme pat�kasına g�reb�lmeler� yukarıda bel�rt�len alanlardak� yen� ve 

güncel gel�şmelere adapte olab�lmeler�yle yakından �l�şk�l� olduğu söyleneb�l�r.

Bu çerçevede �lg�l� alanlarda yapılacak olan akadem�k çalışmaların artırılması ve b�lg� 

paylaşımının yayılmasına katkıda bulunularak araştırmacılara sunulması öneml� b�r 

konu hal�ne gelmekted�r. Ekonom� F�nans ve İşletme Kongres� (EFİ-2023) bu alana 

katkıda bulunmak adına ortaya konulmuş b�r proje olarak tasarlanmıştır.

EFİ-2023 

Ed�tör

Prof. Dr. Kıvanç Hal�l ARIÇ



EDİTÖRDEN

Sanay� Devr�m� sonrasında üret�m süreçler�nde yaşanan köklü değ�ş�mler b�reyler�n, 

f�rmaların ve devletler�n sosyal ve ekonom�k hayatlarında farklılaşmalara yol açmıştır. 

Bu dönemde ekonom�n�n Adam Sm�th �le b�r b�l�m dalı hal�ne gelmes� ve 1929 Büyük 

Buhranı sonrasında ortaya atılan teoremler ekonom� b�l�m�n�n gel�şmes�ne katkıda 

bulunmuşlardır. Teknoloj�k gel�şmeler�n ekonom�k �şley�şe olan katkıları bakımından 

�malat, loj�st�k, reklam, f�nans, pazarlama, tüket�m ve büyüme g�b� b�rçok ekonom�k 

başlığın dönüşüme uğraması söz konusu olmuştur.

Günümüz dünyasında b�reyler�n, f�rmaların ve devletler�n rekabetç�l�kler�n� artırarak 

sürdürüleb�l�r b�r büyüme pat�kasına g�reb�lmeler� yukarıda bel�rt�len alanlardak� yen� ve 

güncel gel�şmelere adapte olab�lmeler�yle yakından �l�şk�l� olduğu söyleneb�l�r.

Bu çerçevede �lg�l� alanlarda yapılacak olan akadem�k çalışmaların artırılması ve b�lg� 

paylaşımının yayılmasına katkıda bulunularak araştırmacılara sunulması öneml� b�r 

konu hal�ne gelmekted�r. Ekonom� F�nans ve İşletme Kongres� (EFİ-2023) bu alana 

katkıda bulunmak adına ortaya konulmuş b�r proje olarak tasarlanmıştır.
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Ed�tör

Prof. Dr. Kıvanç Hal�l ARIÇ
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Heterodoks Politikalar Çerçevesinde Reel Politika Faizi,  
Reel Efektif Döviz Kuru ve Üçüz Açık Endeksi 
 

Öğr. Gör. Dr. Ömer Akçayır / Nevşehir Hacı Bektaş Veli Üniversitesi 

 

ÖZET 

Beklenmedik bir şokla dünyada neredeyse tüm alanları etkisi altına alan Covid-19 küresel pan-

demi süreci, ekonomi politikalarını da derinden etkilemiştir. Sürecin başında, talep yetersizliği ve 

durgunluk endişeleri ile helikopter para politikaları olarak ifade edilen genişletici para ve maliye 

politikalarına çok hızlı bir geçiş olmuştur. Gelişmiş ülkelerin merkez bankaları sonucunda yüksek 

olasılıkla enflasyon doğuracak politikaları tahmin etse de bunun ılımlı ve kontrollü olacağı beklen-

tisitaşımaktaydı. Fakat 2022 yılına gelindiğinde özellikle gelişmiş ülkelerin enflasyon verileri tarihi 

rekorlar kırmıştır. Bu sorunlara eş zamanlı olarak eklemlenen Rusya-Ukrayna Savaşı, aksayan Çin 

aramalı üretimi, petrol ve gıda fiyatlarındaki artışlar nedeniyle rijit dezenflasyonist faiz politikala-

rına çekimser yaklaşılmış, politika faizlerinde daha itidalli yükselişler olmuştur. Olası küresel re-

sesyon ve stagflasyon endişeleriyle yumuşak geçişler öngörülürken enflasyonist baskı halen de-

vam etmektedir. Son olarak ABD‘de SVB Bankasının batması, Lehman Brothers tecrübesi nede-

niyle kaygıları artırmış olsa da, FED ve gelişmiş ülke merkez bankaları gelişmeler doğrultusunda 

Ortodoks ekonomi politikalarına devam etmektedir. 

Özellikle son üç yıldaki gelişmeler Türkiye açısından ele alındığında, her dönemde TCMB politika-

larının diğer merkez bankalarından negatif yönde ayrıştığı görülmektedir. Pandemi başlangıcında 

çok yüksek bir faiz artırımına gidilirken, pandemi sonuna doğru ise neredeyse dünyanın en yük-

sek enflasyona rağmen politika faizinde indirime gidilmiştir. Türk lirasının önemli değer kaybıyla 

yaşanan kur şokunun kısa sürede enflasyona yansıdığı görülmüş fakat faiz politikasından vazge-

çilmeyerek, heterodoks politikalar uygulanacağı ilan edilmiştir. Nitekim fiyat ve ücret sabitleme-

leriyle de gelirler politikası da heterodoks politikalara evrilmiştir. Yeni ekonomi modeli olarak 

deklare edilen bu modelin reel efektif döviz kuru kanalı ile cari denge üzerinde, KKM uygulamala-

rıyla ise bütçe dengesi üzerindeki negatif baskı oluşturduğu net olarak gözlenmektedir. Nihaye-

tinde genişletici negatif reel faiz politikasının, Türkiye’nin kronik sorunu haline gelen üçüz açıklar 

üzerinde daha fazla derinleşmeye neden olduğu düşünülmektedir. 

Çalışmada, reel politika faizlerinin ve reel efektif döviz kurunun ve Akçayır (2022) çalışmasında 

önerilen derecelendirilmiş üçüz açık endeksi üzerindeki etkisi 1998-2022 yıllarına ait çeyreklik 

verileriyle ekonometrik olarak analiz edilmiştir. Birim kök analizleri hem Christopoulos- León- 

Ledesma (2010) Fourier-ADF, hem standart ADF testleri ve KPSS testi ile yapılmış, sınır testi ve 

ARDL prosedürü uygulanmıştır. Seriler arasındaki nedensellik ilişkisi Toda- Yamamoto ve Dola-

do- Lütkepohl (1996) testleri ile araştırılmış ve nedensellik ilişkisi tespit edilmiştir. Uzun dönem-

de, reel politika faizindeki 100 baz puanlık artışın üçüz açık endeks değerini 0. 20 oranında artır-

dığı, reel efektif döviz kurundaki %1‘lik azalışın ise üçüz açığı yaklaşık 3 birim azalttığı sonucuna 

ulaşılmıştır.  
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