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ONSOZ

Kiresellesen dunyada teknolojik gelismelere paralel olarak ekonomialaninda yasanan
hizli ilerlemelerin ekonomi, finans ve isletme alanlarinda yapilan akademik yayin
sayisini artirdigi séylenebilir. Dinyada bilgi toplumuna dogru bir donistimun yasandigi
bu surecte bilginin Gretilmesi, bilginin yayilarak ¢ogalmasi ve bilginin kullaniimasi
onemli bir konu haline gelmektedir. EFi-2023 Kongresi; ekonomi, finans ve isletme
alanlarinda calismalar yapan akademisyenleri bir araya getirerekilgili alanlarda gtncel
gelismeleri tartismak, gelecekteki akademik is birliklerini saglamak ve bir arastirma
agi olusturmak icin akademisyenleri ve lisanststl 6grencilerini bir araya getirmeyi
amaclamaktadir. Sivas Cumhuriyet Universitesi iktisadi ve idari Bilimler Fakiiltesi
tarafindan 26-27 Mayis 2023 tarihlerinde diizenlenen EFi-2023 Kongresinde yiiz yiize
ve cevrimici olarak iki farkl secenekle oturumlar dizenlenmistir. Kongreye Turkiye'nin
farkl Universitelerinden akademisyenler ve lisansustu d6grenciler katihm saglamis ve
toplam 108 bildirinin sunumu gergeklestirilmistir. EFi-2023 Kongresinin geleneksel
hale getirilerek, her yil Sivas Sivas Cumhuriyet Universitesi [iBF ev sahipliginde Mayis
ayinda gerceklestiriimesihedeflenmektedir.

Kongremiz suresince bizlere her turlt destegi saglayan basta Sayin Rektorimuz Prof.
Dr. Alim YILDIZ olmak iizere Rektdr Yardimcimiz Prof. Dr. Hakan YEKBAS ve Genel
Sekreterimiz Doc. Dr. Enis Baha BICER ve Dekanimiz Prof. Dr. Gilay ERCINS'e
tesekkurlerimi sunarim. Didzenleme kurulunda goOrev alarak emek veren tim
hocalarima Dog. Dr. Biinyamin DEMIRGIL, Dog. Dr. Dilek OZDEMIR, Dog. Dr. Dilek
SAHIN, Dog. Dr. ilkay NOYAN YALMAN, Dog. Dr. Merve TUNCAY, Dog. Dr. Yunus Emre
BiROL, Dr. Ogr. Uyesi Engin DURSUN, Dr. Ogr. Uyesi Mualla AKCADAG, lisans Ustii
ogrencilerimiz Sara MOUJAHID, Najibul KASHEM ve asistanlarimiz Ars. Gor. Ahmet
Hakan DOGAN ve &zellikle kongrenin her siirecinde biiyiik bir 6zveriyle emek veren Ars.
Gor. Rabiat 0ZAT'a tesekkdirlerimi sunarim. Kongremize sponsorluk destedi saglayan
Sivas Ticaret ve Sanayi Odasi Baskani Sayin Zeki 0ZDEMIR, Ekol Lojistik Y.K. Baskani
Sayin Ahmet MUSUL ve Sigma Lojistik Y.K. Baskani Sayin Senol IBiS'e tesekkdirlerimi
sunarim.

EFi-2023
Dlzenleme Kurulu Baskani
Prof. Dr. Kivang Halil ARIC






EDITORDEN

Sanayi Devrimi sonrasinda dretim sureclerinde yasanan kokli degisimler bireylerin,
firmalarin ve devletlerin sosyal ve ekonomik hayatlarinda farklilasmalara yol agmistir.
Bu donemde ekonominin Adam Smith ile bir bilim dali haline gelmesi ve 1929 Blyiik
Buhrani sonrasinda ortaya atilan teoremler ekonomi biliminin gelismesine katkida
bulunmuslardir. Teknolojik gelismelerin ekonomik isleyise olan katkilari bakimindan

imalat, lojistik, reklam, finans, pazarlama, tiketim ve buylime gibi bircok ekonomik
basligin donlisime ugramasi sdz konusu olmustur.

GunUmduz dunyasinda bireylerin, firmalarin ve devletlerin rekabetciliklerini artirarak
surdurulebilir bir blyime patikasina girebilmeleriyukarida belirtilen alanlardaki yenive
guncel gelismelere adapte olabilmeleriyle yakindaniliskili oldugu soylenebilir.

Bu cercgevede ilgili alanlarda yapilacak olan akademik ¢alismalarin artirilmasi ve bilgi
paylasiminin yayllmasina katkida bulunularak arastirmacilara sunulmasi énemli bir
konu haline gelmektedir. Ekonomi Finans ve isletme Kongresi (EFi-2023) bu alana
katkida bulunmak adina ortaya konulmus bir proje olarak tasarlanmistir.

EFi-2023
Editor
Prof. Dr. Kivang Halil ARIC
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Heterodoks Politikalar Cergevesinde Reel Politika Faizi,
Reel Efektif Doviz Kuru ve Ucuz Acik Endeksi

Ogr. Gor. Dr. Omer Akgayir / Nevsehir Haci Bektas Veli Universitesi

0zET

Beklenmedik bir sokla diinyada neredeyse tim alanlari etkisi altina alan Covid-19 kiresel pan-
demi sireci, ekonomi politikalarini da derinden etkilemistir. Strecin basinda, talep yetersizligi ve
durgunluk endiseleri ile helikopter para politikalari olarak ifade edilen genisletici para ve maliye
politikalarina ¢ok hizl bir gecis olmustur. Gelismis Ulkelerin merkez bankalari sonucunda yiksek
olasllikla enflasyon doguracak politikalari tahmin etse de bunun ilimli ve kontrolll olacagi beklen-
tisitasimaktaydi. Fakat 2022 yilina gelindiginde 6zellikle gelismis Ulkelerin enflasyon verileri tarihi
rekorlar kirmistir. Bu sorunlara es zamanli olarak eklemlenen Rusya-Ukrayna Savasi, aksayan Cin
aramali Uretimi, petrol ve gida fiyatlarindaki artislar nedeniyle rijit dezenflasyonist faiz politikala-
rina gekimser yaklasiimis, politika faizlerinde daha itidalli ylkseligler olmustur. Olasi kiresel re-
sesyon ve stagflasyon endiseleriyle yumusak gecisler 6ngorulirken enflasyonist baski halen de-
vam etmektedir. Son olarak ABDde SVB Bankasinin batmasi, Lehman Brothers tecribesi nede-
niyle kaygilari artirmis olsa da, FED ve gelismis Ulke merkez bankalari gelismeler dogrultusunda
Ortodoks ekonomi politikalarina devam etmektedir.

Ozellikle son (¢ yildaki gelismeler Tiirkiye agisindan ele alindiginda, her dénemde TCMB politika-
larinin diger merkez bankalarindan negatif yonde ayristigi goridlmektedir. Pandemi baslangicinda
cok yUksek bir faiz artinmina gidilirken, pandemi sonuna dogru ise neredeyse dinyanin en ylk-
sek enflasyona ragmen politika faizinde indirime gidilmistir. Tark lirasinin dnemli deger kaybiyla
yasanan kur sokunun kisa surede enflasyona yansidigi gérilmus fakat faiz politikasindan vazge-
cilmeyerek, heterodoks politikalar uygulanacadgi ilan edilmistir. Nitekim fiyat ve lcret sabitleme-
leriyle de gelirler politikasi da heterodoks politikalara evrilmistir. Yeni ekonomi modeli olarak
deklare edilen bu modelin reel efektif doviz kuru kanali ile cari denge Uzerinde, KKM uygulamala-
riyla ise bitce dengesi Uzerindeki negatif baski olusturdugu net olarak gdzlenmektedir. Nihaye-
tinde genisletici negatif reel faiz politikasinin, Tarkiye'nin kronik sorunu haline gelen tG¢lz aciklar
Uzerinde daha fazla derinlesmeye neden oldugu disunitlmektedir.

Calismada, reel politika faizlerinin ve reel efektif déviz kurunun ve Akcayir (2022) calismasinda
onerilen derecelendirilmis Uglz acik endeksi tzerindeki etkisi 1998-2022 yillarina ait geyreklik
verileriyle ekonometrik olarak analiz edilmistir. Birim kok analizleri hem Christopoulos- Leén-
Ledesma (2010) Fourier-ADF, hem standart ADF testleri ve KPSS testi ile yapilmis, sinir testi ve
ARDL proseduri uygulanmistir. Seriler arasindaki nedensellik iliskisi Toda- Yamamoto ve Dola-
do- Litkepohl (1996) testleri ile arastiriimis ve nedensellik iliskisi tespit edilmistir. Uzun dénem-
de, reel politika faizindeki 100 baz puanlik artisin Gglz agik endeks degerini 0. 20 oraninda artir-
digi, reel efektif doviz kurundaki %71lik azalisin ise UcUz agigl yaklasik 3 birim azalttig sonucuna
ulasiimistir.

Anahtar Kelimeler: Reel Faiz, Uctiz Acik, Déviz Kuru, Para Politikasi
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