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Oz

Bu aragtirmanin amaci, yolsuzluk ve muhasebe kalitesi arasindaki iliskiyi incelemek ve
s6z konusu iliskiyi verilerine ulasilabilen 11 farkli iilke icin test etmektedir.
Arastirmada, 2009-2019 yillar1 arasinda Tirkiye ve 10 farkli iilkenin yolsuzluk
endeksleri ile bu iilkelerde faaliyet gosteren 3816 isletmenin istege bagh tahakkuklart
incelenmis arastirma sonucunda yolsuzlugun muhasebe kalitesini etkiledigi sonucuna
ulagilmigtir. Calismada istege bagli tahakkuklarin hesaplanmasinda Diizeltilmis Jones
Modelinden faydalanilmis yolsuzluk endeksi ise Diinya Bankasi veri tabanindan
alinmustir.

Anahtar Kelimeler: Yolsuzluk Endeksi, Diizeltilmis Jones Modeli, Muhasebe Kalitesi.

Abstract

The purpose of this study is to examine the relationship between corruption and
accounting quality and to test this relationship empirically for 11 different countries
whose data can be obtained. In the study, Turkey, and 10 different countries’ corruption
index examined with 3816 the companies operating in these countries between the years
2009-2019. Our results show corruption affects the quality of accounting. In the study,
the Modified Jones Model was used to calculate discretionary accruals and the
corruption index was obtained from the World Bank database.

Keywords: Control of Corruption Index, Modified Jones Model, Accounting Quality.
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EXTENDED SUMMARY
Research Problem

There are many factors affecting the quality of financial statements prepared by companies.
Each of these factors has been studied extensively in literature. However, the number of studies
examining the corruption and accounting quality relationship is limited. The purpose of this research is
to reveal the effect of corruption on accounting quality. For this purpose, 11 countries with different
legal and institutional dynamics were selected as the sample.

Research Questions

This study tries to answer the following important research question. Does the level of
corruption in a country affect the quality of financial statements of firms?

Literature Review

While IFRS, legal and political system, incentives directly affect the accounting quality, the
market development levels, capital structure, culture, tax system, education level and corruption of
countries indirectly affect the accounting quality (Soderstrom and Sun, 2007). Considering in general,
it can be said that accounting quality is closely related with other determining factors beyond the legal
systems and accounting practices of the countries. In studies on accounting quality in the literature, the
corruption index has been explained as the factor affecting the accounting quality La Porta et al., (1998)
stated that the efficiency of the judicial system and the rule of law affect the quality of accounting. The
rule of law has been used as a measure of governance quality and has been stated to affect economic
growth. Strongly enforced rule of law is thought to affect the economy by reducing perceived risks,
including threats to the ability to mobilize and control resources, such as seizing property through
corruption. Alam (1995) identified management and accounting skills to prevent corruption, as another
factor affecting accounting quality; Shleifer and Vishny (1993) stated that the first step to reduce
corruption is to create an accounting system that does not cause manipulation. Accounting quality is
also low due to low management quality in countries with corruption (Demerjian et al., 2013). At the
same time, businesses with high corruption index are more likely to have higher information asymmetry
and lower information quality (Chaney et al., 2011Factors affecting low accounting quality in businesses
operating in countries with a high corruption index; Because of the high level of corruption, the rule of
law and the decrease in government effectiveness reduces the concern about the risk of fraud in
businesses (Athanasouli and Goujard, 2015). In countries where there is no legal system and where
corruption is intense, the use of financial reports to reduce information asymmetry will decrease and it
will adversely affect the accounting quality (Ertan, 2011).

Methodology

Accounting quality is extremely important as it provides truthful and transparent information
about the financial reports and investments of businesses to financial markets. There are many factors

affecting accounting quality. In the literature, earnings quality, value relevance, predictability of cash
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flows and accrual quality are used to measure accounting quality. In this research, accrual quality will
be used to analyze the effect of corruption on accounting quality. The basis for estimating the accrual
quality is the classification of accruals as discretionary and non-discretionary. Although different
methods have been used in the literature to measure the accrual quality, the estimates made using the
Adjusted Jones Model, which was modified by Dechow, Sloan and Sweeney (1995), of the Jones (1991)
model. Accordingly, in this study, firstly, "discretionary accruals" were estimated using the Modified
Jones Model, and in the second step, the relationship between discretionary accruals and corruption
index estimated using the System GMM method.

Results and Conclusions

In this study, by using the data of 11 countries and total 3816 companies we examined whether
there is a relationship between corruption and accounting quality. Within the scope of the research,
discretionary accruals were estimated first and then the relationship between these values and corruption
was tested. According to the findings obtained, the discretionary accrual rates, which show the
accounting quality, are affected by the companies' lagged accrual rates. In other words, companies that
make up their financial statements with various accounting practices tend to do this constantly.
Secondly, a significant and negative relationship was found between profitability and voluntary
accruals. This relationship shows that profitable firms tend to use less earnings management practices.
Within the scope of the analysis, it was determined that the Tobin Q ratio obtained by dividing the sum
of debt and market value by total assets is also effective on the earnings management practices. The
significant negative relationship between the increase in GDP and discretionary accruals, which is added
to the model as a control variable, indicates that the quality of accounting also increases when the
economy is doing well, and that the accounting quality decreases when there is no growth. According
to the analysis results, there is an inverse and significant relationship between the voluntary accrual
rates, which show the accounting quality, and the corruption index. High values in the corruption index
indicate that corruption is kept under control and low values indicate that corruption is high in that
country. This relationship shows that the higher the corruption, the lower the accounting quality, the
lower corruption the higher the accounting quality. Based on the findings obtained in summary, it is
possible to say that corruption affects the accounting quality of companies, the struggles to be carried
out to control corruption will have positive results on the companies side, so that the effective allocation
of resources will be possible for that economy and this situation will indirectly have positive effects on

economic growth and development.
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1. GIRIS

Isletmelerin kiiresel pazarlarda faaliyet gosterebilmesi ve kaliteli, anlasilabilir, uygulanabilir ve
ortak bir muhasebe sistemine sahip olabilmesi i¢in Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar
(UFRS/IFRS) bir¢ok iilke tarafindan benimsenmistir. Tek bir kiiresel muhasebe standardinin bilgi
asimetrisini azaltmasi, sermaye maliyetini diigsiirmesi, sinir 6tesi sermaye akisini ve muhasebe kalitesini
artirmas1 beklenmektedir. Ancak UFRS/IFRS’nin benimsenmesi ile muhasebe kalitesinin artacag
beklentisi, bu konuda yapilan calismalarla desteklenmemistir. Ornegin Soderstrom ve Sun (2007),
1990’larda IFRS benimsenmesinin muhasebe kalitesi {izerindeki etkisini inceleyen c¢aligsmalari analiz
etmis ve muhasebe kalitesini belirleyici unsurlari; muhasebe standartlar1 yaninda iilkenin hukuki ve
politik sistemi ve mali raporlama tegvikleri olarak agiklamistir. Bununla birlikte, mali piyasalarin
gelismislik diizeyi, kiiltiir, sermaye yapisi, miilkiyet ve vergi sistemi, isletmelerin biiylikliigii, denetim
firmalari, yabanct menkul kiymet borsalarinda kote olma, yolsuzluk, isletmelerde kurumsal yonetime
verilen 6nem gibi unsurlarda muhasebe kalitesini etkilemektedir. Ulkelerin sadece UFRS/IFRS' yi
benimsemeleri ile muhasebe kalitesinin artmasi beklenemeyeceginden bu calismada yolsuzlugun

muhasebe kalitesi iizerindeki etkileri incelenmistir.

Yolsuzluk kavrami en genis anlamiyla, "emanet edilen 6zel kazancin kotiiye kullaniimast™
olarak tanimlanmaktadir (Cuervo-Cazurra, 2016). Muhasebe aragtirmalart literatiiriinde, muhasebe ve
yolsuzluk arasindaki iligkiyi aragtiran sinirlhi sayida ¢aligma bulunmaktadir. Bununla birlikte, Riahi-
Bealkaoui (2004), “ekonomi ve muhasebe literatiiriinde biiyiik olgiide goz ardr edilen, yolsuzlugun
muhasebe kalitesine etkisini oldugunu"; Malagueno, Albrecht, Ainge, Stephens (2010), iilkelerin
muhasebe ve yolsuzlukla ilgili olarak literatiirde ¢aligma konusunun az oldugunu vurgulamislardir. Ayni
zamanda Houqe ve Monem (2016), “yonetim ve uluslararasi igletme alanlarinda yolsuzlukla ilgili
calismalarin artmasina ragmen muhasebe alanminda ¢aliymalarin az oldugunu” benzer sekilde
Lourance, Rathke, Santana, Brancao (2018), “muhasebe arastirmacilarimin muhasebe ile yolsuzluk
arasindaki iligkiyi nerdeyse el degmeden bwrakildigini” ifade etmislerdir (Houge ve Monem, 2013;
Kimbro, 2002; Lourange vd., 2018; Malaguefio vd., 2010; Riahi-Belkaoui, 2004; Riahi-Belkaoui ve
AlNajjar, 2006; Wu, 2005).

Yolsuzlugun 6nlenmesinde hukuk sisteminin rolii biiyiiktiir. Iyi isleyen hukuk sistemi
isletmelerde tiim paydaslarin haklarinin korunmasina katki saglar. Hukukun {istiinligli, isletme
yoneticilerinin mal sahiplerine diiriist, giivenilir ve kapsamli muhasebe raporlar1 sunmasmi saglar.
Dolayisiyla bu durum isletmenin muhasebe kalitesini de artirir. Bu c¢alisma, yolsuzluk endeksinin
muhasebe kalitesi tizerindeki etkisine odaklanmaktadir. Arastirmada kullanilan ve Diinya Bankasindan
elde edilen yolsuzluk endeksi kamu giiciiniin 6zel ¢ikarlar i¢in ne dl¢iide kullanildigini ifade etmektedir.
Endekste yiiksek degerler yolsuzlugun kontrol altinda tutuldugunu diisiik degerler ise yolsuzlugun fazla

oldugunu gostermektedir. Buna gore arastirma, yolsuzluk endeksi ile muhasebe kalitesinin bir ol¢titii
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olarak kullanilan kazang yonetimi uygulamalarinin arasinda ters yonlii bir iliskinin var oldugu
hipotezine dayanmaktadir. Arastirmada muhasebe kalitesi ile yolsuzluk arasindaki iliski Sistem GMM

yontemi kullanilarak analiz edilmistir.

1. KAVRAMSAL CERCEVE
1.1. Muhasebe Kalitesi Kavrami

Birgok calismaya konu olsa da muhasebe kalitesi kavramu ile ilgili literatiirde ortak bir tanim
yapilmamistir. Genellikle yapilan tanimlar arastirmacilarin ¢aligmalarinda hangi hipotezi test
edeceklerine goére farklilik gostermistir. Dechow ve Schrand (2004) muhasebe kalitesini, muhasebe
raporlarinin igletmenin degerlemesine katkisi olarak tanimlamistir. Barth vd., (2008), isletmenin
manipiilasyon yapmasini 6nleyerek mali raporlarin gergegi yansitmasi; Chen vd., (2010), mali raporlarin
isletmenin ekonomik yapisini gergcege uygun ve giivenilir bir sekilde yansitmasi; Verluen vd., (2011),
mali raporlarin hazirlanmasinda karsilasilan isletme i¢i sorunlarin etkisi kisaca mali bilgilerin 6nemi;
Platikanova ve Perramon (2012), o6zellikle IFRS uygulanmaya bagladiktan sonra mali tablolarda
farkliliklarin ortadan kaldirilmasi ve ayni mali olaylar karsisinda raporlanan bilgilerin farkliligini ya da
benzerligini saptamak olarak ifade etmistir. Biitiin bu ifadelerden hareketle muhasebe kalitesi, mali
tablolarin hazirlanmasinda mali nitelikteki olaylarin manipiilasyon yapilmadan gercek olarak kayda

alimmas1 ve tiim paydaslara isletme ile ilgili olarak giivenilir bilgi sunulmasidir seklinde tanimlanabilir.

Arastirmacilara gore muhasebe kalitesi, isletmelerin hem mali yapisini hem de performansini
etkilemekte ve bu durum finansal durum tablosunu ve kar/zarar tablosunu etkilemektedir. Bu baglamda
kaydedilen bilgiler ger¢ege uygun sekilde kayda alinirsa muhasebe kalitesi de artacaktir (Umobong ve
Akani, 2015). Buradan hareketle bir igletmenin muhasebe kalitesi yliksek ise isletmenin mali tablolari
muhasebe standartlara uygun olarak hazirlanmig ve igletme yoOnetiminin takdir yetkisi azalarak
tahakkuklarin tahmini olarak hesaplanmasinda hata olasiligi azalmistir denilebilir (Barth vd., 2008).
Muhasebe kalitesinin yiiksek olmasi; sermaye maliyetini azaltir, ekonomik boyutuyla sektoriin
gelismesini ve biliylimesini saglar, kriz riskini azaltir, isletme yoOneticilerin ve isletmeye yatirim
yapacaklarin dogru kararlar almasini saglar (Biddle ve Hilary, 2006). Yatirmcilarin verimli ve dogru
yatirimlar yapmasi, sermayenin etkin olarak kullanilmasini ve boylece ekonominin biiyiimesine de katki

saglar.

Muhasebe kalitesinin 6nemi 2008 yi1linda ABD’de ortaya ¢ikan mali krizle birlikte hi¢ olmadigi
kadar artmistir. Krize neden olan isletmelerin mali tablolar1 IFRS’ye uygun sekilde hazirlanmis ve
denetim firmalan tarafindan denetiminin yapilmis olmasina ragmen isletmeye ait bilgiler gercegi
yansitmadigmdan krizin ortaya ¢ikmasi engellenememistir (Can, 2010). Mali tablolarin gercegi

yansitmamasi, usulsiiz yapilan harcamalar, isletme yoneticilerin takdir yetkisini farkli amagclar igin
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kullanmasi, yatirimcilara ekonomik bilgilerinin tam olarak yansimamasi, denetim firmalarinin yaptiklari

hatalar muhasebe kalitesini azaltmis ve krizin ortaya ¢ikmasina neden olmustur.
1.2. Muhasebe Kalitesini Etkileyen Unsurlar

Son yillarda kiiresellesmenin, rekabetin ve yolsuzlugun artmasi, isletmelerin kontroliinde
yasanan zorluklar, iilkelerin yasadigi mali krizler ve isletme iflaslar1 muhasebe kalitesinin dnemini
arttirmigtir. Muhasebe kalitesi hem iilkelere hem de isletmelere 6zgii faktorleri etkilemektedir.
Muhasebe kalitesini IFRS, hukuk ve politik sistem, tesvikler dogrudan etkilerken, iilkelerin finansal
gelismislik diizeyleri, sermaye yapisi, kiiltiir, vergi sistemi, egitim ve yolsuzluk diizeyi dolayli olarak
etkilemektedir (Soderstrom ve Sun, 2007). Genel olarak diisiiniildiiglinde muhasebe kalitesinin iilkelerin
yasal sistemleri ve muhasebe uygulamalarinin 6tesinde diger belirleyici faktorlerle de yakindan iligkili
oldugu soylenebilir. Aslinda bu faktdrler muhasebe kalitesi ile ilgili benzer calismalarda ayirt edici
unsur olarak vurgulanmakta nitekim iilkelerin ve igletmelerin kendine 6zgii uygulamalar1 da sonuglar

etkilemektedir.

Hukuk sistemi literatiirde; "ortak hukuk sistemi” ve "yasalara dayali hukuk sistemi"” olmak lizere
iki gruba ayrilmaktadir. Ortak hukuk sistemi, ilkelere dayali hukuk sistemi olarak ifade edilmekte ve
muhasebe uygulamalarinda kesin kurallar1 yoktur; yasalara dayanan hukuk sisteminde ise kurallari
vardir ve ayn1 muhasebe uygulamalarinda tek kural gecerlidir. Diinya'da ortak muhasebe dilinin olmas1
amacityla olusturulan IFRS ilke esasli standartlar oldugundan firsat¢1 yonetim uygulamalarina zemin
hazirlamaktadir. Bu nedenle yasalara dayali hukuk sisteminde kazan¢ yoOnetimi uygulamalarina az

rastlanmaktadir (Soderdstorm ve Sun, 2007).

Son yillarda yolsuzluk, ekonomi alaninda karsilagilan kritik bir sosyal sorun haline gelmistir.
Ozellikle yolsuzluk ekonominin biiyiimesini engelleyen bir faktdr olarak kabul edilmektedir. IMF
Bagkan1 Christine Lagarde, yolsuzlugun dogrudan ekonomik maliyetleri bilinirken, ekonomiyi
zayiflatict dolayli maliyetlerinin toplum tizerinde daha genis etkisi oldugunu ifade etmistir (International
Monetary Fund [IMF], 2016). Alam (1995), yolsuzlugu 6nlemek i¢in yonetim ve muhasebe becerilerini
tamimlamistir; Shleifer ve Vishny (1993), yolsuzlugu azaltmak i¢in ilk adimin manipiilasyona yol
acmayan muhasebe sisteminin olusturulmasi gerektigini ifade etmistir. Demerjian vd., (2013)'e gore
yolsuzlugun oldugu iilkelerde yonetim kalitesi de diisiik oldugundan muhasebe kalitesi de diisiiktiir
(Demerjian vd., 2013). Aym1 zamanda yolsuzlugun yiiksek oldugu ekonomilerde yatirimcilarin
isletmelerle ilgili daha yiiksek bilgi asimetrisine daha diisiik bilgi kalitesine sahip olma olasiliklar
yiiksektir (Chaney vd., 2011). Yolsuzlugun yiiksek oldugu iilkelerde faaliyet gosteren isletmelerde
muhasebe kalitesinin diisik olmasin nedeni; hukukun stiinligiiniin ve kamu otoritesinin etkinliginin
azalmasi sonucunda isletmelerde yapilan hilelerin 6nemsenmemesi seklinde agiklanmaktadir

(Athanasouli ve Goujard, 2015). Etkin bir hukuk sisteminin olmadigi, yolsuzlugun yogun oldugu
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iilkelerde, mali raporlara giiven azalacak ve muhasebe kalitesi bu durumdan olumsuz etkilenecektir

(Ertan, 2011).

Muhasebe kalitesinin Ol¢lilmesinde kullanilan kazang yonetimi uygulamalar1 yolsuzluk
olgusundan etkilenen bir faktor olarak karsimiza ¢ikmaktadir. Kazang yonetimi, isletme yoneticilerinin
mali raporlar1 olustururken takdir yetkisini kullanarak paydaslarini isletmenin ekonomik performansi
hakkinda yaniltmak ya da muhasebe bilgilerinde bazi degisiklikler yaparak sonuglari etkilemek i¢in mali
raporlar1 degistirmeleridir (Healy ve Wahlen, 1999). Dechow ve Skinner (2000), hileli muhasebe ¢atis1
altinda aldatma niyetini gosteren saldirgan davranislar ile yoneticilerin takdir yetkisini kullanarak kabul
edilebilir davraniglart birbirinden ayirmaktadir. Bununla birlikte yolsuzlugun ciddi bir sorun olarak
goriilmesine ve muhasebenin bununla miicadelede yararli olacagi diisiincesine ragmen, yolsuzluk ve

kazang yonetimi arasindaki iliskiyi analiz eden az sayida ¢alisma bulunmaktadir (Everett vd., 2007).

2. LITERATUR TARAMASI

Muhasebe kalitesi ile ilgili yapilan ¢aligmalarda, yolsuzluk endeksi muhasebe kalitesini
etkileyen faktorlerden biri olarak belirtilmistir. Ayn1 zamanda La Porta vd., (1998), yargi sisteminin
etkinliginin ve hukukun {stiinligliniin de muhasebe kalitesine etkisi oldugunu ifade etmistir.
Yolsuzlugun muhasebe kalitesi {izerine olumlu veya olumsuz etkileri ile ilgili olarak giiniimiize kadar

yapilmis farkli ampirik aragtirmalar ve elde edilen bulgular asagida 6zetlenmistir.

Kimbro (2002), ekonomik, kiiltiirel ve kurumsal degiskenlerin yolsuzluk iizerinde etkisini analiz
etmislerdir. Analiz sonucuna gore, kisi bagina diisen GSMH’nin yolsuzlukla ters iligkili ve ekonomik
biiylime ile dogrusal iligkili oldugunu saptamistir. Kiiltlir ve yolsuzluk arasinda pozitif iliski oldugunu
ileri siiren Kimbro (2002)'ya gore daha etkin yarg1 sistemi, finansal raporlama standartlarin etkin olarak
kullanilmasit ve deneyimli muhasebecilerin olmasi durumunda yolsuzlugun azalacagi ifade

edilmektedir.

Riahi-Belkaoui (2004), 34 iilkenin verilerini kullanarak kazang seffafligimin belirleyici
unsurlarini incelemistir. Elde edilen bulgulara gore, ekonomik kalkinma, beseri gelisme, hiikiimetin
biiylikliigli ve ekonomik ozgiirliik kontrol altina alindiktan sonra kazanglarin belirsizliginin ve
yolsuzlugun azalmasinin miimkiin olacagini saptamis ve "yolsuzluk, muhasebe kalitesinin diigiik
olmasina elverisli bir ortam yaratir" disiincesini ileri sirmiistir (Riahi-Belkaoui, 2004). Benzer bir
calismada Riahi-Belkaoui ve AlNajjar (2006), kazang seffafligimin ekonomik 6zgiirlikk seviyesi ve
yasam kalitesi ile pozitif iligkili oldugu; hukukun istiinliigii, ekonomik biiyiime ve yolsuzluk endeksi

ile negatif iligkili oldugu sonucuna ulasmislardir.

Wu (2005), kurumsal muhasebe uygulamalar: ve yolsuzluk arasindaki iliskiyi incelemek igin
Asya lilkelerinde faaliyet gosteren isletmelerin verilerini kullanmistir. Bu caligmadan elde edilen

bulgulara gore, daha iyi muhasebe uygulamalari yolsuzluk endeksini ve tutarini azaltmistir.
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Malaguefio vd. (2010), 57 iilkenin verilerini kullanarak muhasebe kalitesi arasindaki iliskiyi
iilkeler arasi karsilastirarak analiz etmistir. Buna gore, daha seffaf raporlama sunan isletmelerin faaliyet
gosterdigi tilkelerdeki yolsuzluk endeksinin de diisiik olacagi; muhasebe ve denetim kalitesinin yiiksek

oldugu iilkelerde ise yolsuzluk endeksinin azalacagini ifade etmislerdir.

Houge ve Monem (2013), 166 iilkenin 1996-2011 yillarina ait verileri kullanarak siyasi ve
ekonomik kalkinmanin etkilerini kontrol ederek muhasebe bilgilerinin yolsuzluk iizerindeki etkisini
ortaya koymuslardir. Elde edilen bulgulara gére, muhasebe uygulamalarinin yolsuzlugun énlenmesinde
bazi olumlu etkileri olmasina ragmen, siyasi kurumlar1 dolayli olarak etkiledigini saptamistir. Bir bagka
ifade ile Houge ve Monem (2013) eger iilkeler yolsuzlugu azaltmak istiyorlarsa muhasebe standartlar
uygulamalar yeterli olmayacagini ifade etmisler, calismalarinda bu goriisii destekler nitelikte, IFRS’yi
benimsemis ama giiglil siyasi yapisi olmayan iilkelerde, IFRS uygulamalar1 yolsuzlugu azaltmadigi

sonucuna ulagsmiglardir.

Gonzalez ve Garcia-Meca (2014), ¢aligmalarinda bir iilkenin yonetilebilirlik diizeyini gosteren
yolsuzluk, hukukun {istiinliigli ve hiikiimetin etkinliginin isletmeler lizerindeki etkilerini analiz etmeye
calismis, ¢aligmanin sonucunda yolsuzluk, hukukun istiinliigii ve hiikiimet etkinliginin igletmelerin

firsatci davranislari tizerinde etkili oldugunu ortaya koymuslardir.

Lindahl ve Schadéwitz (2018), calismalarinda Dogu Bloku Ulkelerinde faaliyet gosteren
isletmelerin muhasebe kalitesi ile bu iilkelerdeki hukukun iistiinliigii arasindaki iliski analiz edilmistir.
Calismada 2000-2005 doénemlerinde komiinizm etkisinden dolay1 isletmeler muhasebe rakamlarinda

takdir yetkisini kullandiklar1 sonucuna ulasilmistir.

Lourengo vd. (2018), yolsuzluk endeksi yiiksek olan iilkelerde faaliyet gosteren isletmeler ile
yolsuzluk endeksi diisiik olan {ilkelerde faaliyet gosteren isletmelerin muhasebe kalitesini incelemistir.
Elde edilen bulgulara gore, yolsuzluk algisinin yiiksek oldugu iilkelerde faaliyet gosteren isletmelerin

kazanglar1 manipiile etme oraninin daha yiiksek oldugu sonucu elde edilmistir.

3. ARASTIRMA

3.1. Arastirmanin Amaci

Bu arastirmanin amaci, yolsuzlugun muhasebe kalitesi tizerindeki etkisini ortaya koymaktir. Bu
amag dogrultusunda verilerine ulasilabilen Tiirkiye dahil 11 farkli hukuki ve kurumsal dinamige sahip
iilkenin 2009-2019 yillar1 arasindaki verilerinden faydalanilmistir. Arastirma kapsaminda muhasebe
kalitesini tespit etmek amaciyla oncelikle bu iilkelerin menkul kiymet borsalarinda islem goren
isletmelerin kazang yonetimi uygulamalari tahmin edilmis daha sonra bu uygulamalar iilkenin yolsuzluk

endeksi ile iliskilendirilmistir.
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Muhasebe kalitesini 6l¢mek i¢in kullanilan 6Slciitlerden biri olan kazang kalitesi isletmelerin
tahakkuk seviyeleri dikkate alinarak hesaplanir. Tahakkuklarin gesitli nedenlerle yonetilmis olmasi
muhasebe kalitesinin diigiik oldugu anlamina gelmektedir. Aragtirma kapsaminda dncelikle 2009-2019
yillar1 i¢in 6rneklemde yer alan firmalarin istege bagli tahakkuklari tahmin edilmis daha sonra bu
tahakkuklar isletmenin faaliyet gosterdigi iilkenin yolsuzluk endeksi ile iliskilendirilmistir. Yolsuzlugun

diisiik oldugu iilkelerde daha kaliteli muhasebe bilgisine sahip olmas1 beklenmektedir.
Bu dogrultuda arastirmanin hipotezi agsagidaki gibi olusturulmustur.
H = Muhasebe kalitesi, yolsuzluk ile ters yonlii iligskiye sahiptir.
3.2. Arastirmanin Yontemi

Muhasebe kalitesi, finansal piyasalara isletmelerin mali raporlar1 ve yatirimlart hakkinda
gercege uygun ve seffaf bilgi sunmasi nedeniyle son derece dnemlidir. Muhasebe kalitesini etkileyen
bir¢ok faktor bulunmaktadir. Literatiirde muhasebe kalitesini 6l¢mek icin kar kalitesi, deger ilgisi, nakit
akislarin tahmin edilebilirligi ve tahakkuk kalitesi kullanilmaktadir. Bu arastirmada ise yolsuzlugun
muhasebe kalitesine etkisini analiz etmek i¢in tahakkuk kalitesi kullanilacaktir. Tahakkuk kalitesinin
tahmin edilmesinin temelinde tahakkuklarin istege bagli ve istege bagli olmayan seklinde
siniflandirilmast yer almaktadir. Tahakkuk kalitesini dlgmek i¢in her ne kadar literatiirde farkli
yontemler kullanilmis olsa da Jones (1991) modelinin Dechow vd., (1995) tarafindan modifiye edilerek
olusturulan Diizeltilmis Jones Modeli kullanilarak yapilan tahminler agirliktadir. Bu dogrultuda
arastirmada ilk olarak Diizeltilmis Jones Modeli kullanilarak "istege bagl tahakkuklar" tahmin edilmis,
ikinci asamada ise Sistem GMM yontemi kullanilarak tahmin edilen istege bagl tahakkuklar ile

yolsuzluk endeksi arasindaki iligki incelenmistir.

Tahakkuklar1 istege bagli tahakkuklar ve istege bagli olmayan tahakkuklar seklinde
siniflandirabilmek igin dncelikle toplam tahakkuklari hesaplamak gerekmektedir. Toplam tahakkuklar
bilango yaklasimi1 ve nakit akis yaklagimi olmak {lizere iki sekilde hesaplanabilir. Yapilan arastirmalarda
her iki yaklasimda kullanilmaktadir. Ancak bilango yaklagimina gore yapilan hesaplamalarda hatali
sonuclara ulasilmasi nedeniyle daha ¢ok nakit akig yaklasimina goére hesaplamalar yapilmaktadir
(AliShah, Butt, Hasan, 2009). Bu dogrultuda arastirmada toplam tahakkuklarin hesaplanmasinda nakit
akis yaklagimi kullanilmistir. Diizeltilmis Jones Modeli'ne gore toplam tahakkuklarin iki bileseni

mevcuttur;
TA;, = NDA, + DA,
TA; :Toplam Tahakkuklar
DA, : istege Bagli Tahakkuklar

NDA,: Istege Bagli Olmayan Tahakkuklar
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Istege bagli olmayan tahakkuklarm hesaplanmasi igin asagidaki regresyon modeli

kullanilmaktadir:
TAj _ ( 1 ) (AREV—AREC) (PPE)
=a o, |(—/ )+« + g
Ajt—q it—1 2 Ajt—q 3 \Ajr—1 it
Burada:

REV: Toplam Gelirleri

REC: Alacaklar

PPE: Briit Maddi Duran Varliklar

Aji—1 =Bir Onceki Donemin Toplam Aktiflerini ifade etmektedir.

S6z konusu modelden sapmalar bir bagka ifade ile modelin hata terimleri istege baglh
tahakkuklari, modelin tahmin edilmesi ile elde edilen a4, o, a3 parametrelerin yerine konmasi ile elde

edilen degerler istege bagli olmayan tahakkuklar1 ifade etmektedir. Bir basgka ifade ile;

L o TA; AREV—-AREC PPE
Istege Bagli Tahakkuklar= g;; = " Loy (A ! ) — oy (A—) 0 & (A )
jt—1 jt—1 it—1

it—1

Arastirma kapsaminda istege bagh tahakkuklar1 elde etmek igin, 11 iilkede faaliyet gosteren
toplam 3816 isletme i¢in yukarida regresyon denklemi her bir yil, {ilke ve sektor i¢in ayri ayri tahmin
edilmistir. Modelin kalint1 degerlerinin sifirdan uzaklig istege bagl tahakkuklarin fazlaligini bir baska
ifade ile kazanglarin isletme yoneticileri tarafindan yonetildigini géstermektedir. Yonetilen kazanglar
aynt zamanda isletmelerin manipiilasyon olasiligi ve muhasebe kalitesi hakkinda da ipuglar
vermektedir. Her yil, iilke ve sektdr i¢in ayr1 ayr en az 10 gozlem olacak sekilde yapilan tahminler
sonucunda elde edilen kalinti degerlerin mutlak degeri o iilkedeki muhasebe kalitesinin gostergesi

olmaktadir. Diisiik degerler daha kaliteli muhasebe uygulamalarini isaret etmektedir.
3.3. Arastirmanin Kapsami ve Veriler

Arastirmada, 2009-2019 yillar1 arasinda 11 {ilkede faaliyet gosteren toplam 3816 isletmenin
mali tablo verilerinden ve o iilkelerin yolsuzluk endekslerinden yararlamlmistir. Isletme verileri
Datastream veri tabanindan, yolsuzluk verileri Diinya Bankasindan elde edilmistir. Verilerin analizinde
STATA programindan yararlanilmigtir. Sektor siniflandirilmasi yapmak igin iki haneli SIC endiistri
kodlarindan (Standard Industrial Classification) yararlanilmis tahminler en az 10 gézlem (n >10) sayisi
olacak sekilde gergeklestirilmistir. Arastirmanin ilk asamasinda Diizeltilmis Jones Modeli ile 10 yillik
istege bagh tahakkuklar tespit edilmis daha sonra muhasebe kalitesinin de Ol¢iitii olan bu degerler
ilkelerin o yilki yolsuzluk endeksleri ile Sistem GMM yontemi kullanilarak iliskilendirilmistir.
Yolsuzlugun muhasebe Kkalitesi iizerindeki etkisini tespit etmek igin asagidaki modelden
yararlanilmistir. Modelde yer alan ROA, LTOBQ ve GDP degiskenleri modele kontrol degiskeni olarak

eklenmigtir.
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DAj; = ay + B1 LDA;; + B, ROA; + B3L TOBQ;¢ + B4COC;; + BsGDPte;e
Modelde kullanilan degiskenlerin tanimlar1 asagida yer almaktadir:

DA = Yazarlar tarafindan Diizeltilmis Jones Modeli kullanilarak tahmin edilen 1 isletmesi

icin t yilindaki istege bagl tahakkuklarin mutlak degeri
LDA = istege bagli tahakkuklarin mutlak degerinin bir gecikmeli degeri
ROA =i isletmesinin t yilindaki Net Kar/Toplam Aktif oran

LTOBQ =i isletmesinin t-1 yilindaki toplam bor¢ ve piyasa degeri toplaminin toplam aktife

boliinmesi ile elde edilen Tobin Q orani

COC = Diinya Bankasindan elde edilen, j iilkesi i¢in t yi1lindaki kamu giiciiniin 6zel ¢ikarlar
icin ne Ol¢iide kullanildigini ifade eden yolsuzluk endeksi. Endekste yiliksek degerler yolsuzlugun

kontrol altinda tutuldugunu diisiik degerler ise yolsuzlugun fazla oldugunu gostermektedir.

GDP = Diinya Bankasindan elde edilen j lilkesi i¢in t yilindaki kisi basina diisen gayri safi
milli hasiladaki y1llik degisimi ifade etmektedir. Kisi basina diisen GSYIH' deki degisim modele kontrol

degiskeni olarak eklenmistir.

4. BULGULAR

Tablo 1' de Diizeltilmis Jones Modeli kullanilarak elde edilen istege bagli tahakkuklarin mutlak
degeri sunulmustur. Orneklemde yer alan 11 iilke igin ayr1 ayr1 isletme sayisinin yil ile ¢arpilmasi ile
hesaplanan toplam gozlem sayisi, ortalama istege bagl tahakkuk orani, ortalama aktif karlilig1 ve Tobin

Q orani, yolsuzluk endeksi ve kisi basina GSYIH biiyiime oram tabloda goriilebilir.

Tablo 1. Tanimlayici istatistikler

Ulke Gozlem Ort. DA St. Sp. DA ROA TOBQ CoC GDP
Almanya 763 0,0506 0,055 0,043 1,28 1,8323 1,85
Msir 295 0,0867 0,119 0,061 0,99 -0,636 1,09
Fransa 1.789 0,0429 0,0545 0,0269 1,12 1,3739 0,97
Japonya 13.314 0,0407 0,0492 0,0274 1,003 1,5636 1,42
Giiney Kore 4.409 0,0554 0,0635 0,015 0,86 0,5372 2,79
Polonya 868 0,0718 0,0796 0,0243 0,76 0,6219 3,48
Isvec 956 0,0781 0,0861 0,0117 2,18 2,2119 15

Singapur 1.045 0,0811 0,0804 0,0387 0,74 2,1149 4,43
Tiirkiye 599 0,0752 0,0751 0,0571 1,27 -0,037 4,91
ABD 11.081 0,0626 0,0752 0,006 1,88 1,3366 1,57
Giiney Afrika 308 0,0647 0,0709 0,059 1,37 0,0037 0,51

Yukaridaki Tablo 1 incelendiginde Diizeltilmis Jones modeli ile elde edilen istege bagl
tahakkuklar1 ifade eden DA degiskeninin en diisiik oldugu iilkenin Japonya (0,0407) diger taraftan en
yiiksek oldugu {iilkenin Misir (0,0867) oldugu goriilmektedir. Buna goére Japonya’nin muhasebe

kalitesinin en yiiksek oldugu iilkelerden biri oldugunu sdylemek miimkiindiir. Japonya'y1 sirasiyla
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Fransa (0,0429), Almanya (0,0506) ve Giiney Kore (0,0554) izlemektedir. Orneklemde yer alan iilkeler
arasinda yolsuzluk endeksi (COC) en yiiksek iilke Isvec (2,2119) en diisiik iilke ise Misir (-0,6360)’dir.
Buna gore Isveg’te yolsuzlugun kontrol altinda tutuldugunu Misir da ise yolsuzlugun fazla oldugunu
sOylemek miimkiindiir. Yukaridaki Tablo 1’den aktif karliligina bakildiginda (ROA) ise Misir (0,0610),
Giiney Afrika (0,0590) ve Tiirkiye (0,0571) gibi gelismekte olan iilkelerde aktif karliligin daha yiiksek
oldugu sdylenebilir. Diger taraftan Tobin Q oraninda ise Isvec (2,18) ve ABD (1,88) gibi gelismis
iilkeler lehine bir sonug goriilmektedir. Beklendigi {izere arastirmanin kapsadigi 10 yillik donemde,
gelismekte olan iilkeler ortalama daha yiiksek hizlarda biiyiimiis diger taraftan gelismis tlkelerin

biiylime rakamlari ise daha diisiik kalmistir.

Tablo 2. iki Asamali Sistem GMM Sonuglar1 (Bagimli Degisken DA)

DEGISKENLER SISTEM GMM
L.DA 0,0081***(7,73)
ROA -0,1326***(-29,54)
L.TOBQ 0,0288***(16,33)
cocC -0,0273*** (-6,29)
GDP -0,0041*** (-2,62)
Y1l Degiskeni Evet

Gozlem Sayisi 35.427

Wald Ki Kare (13) 16636,83***
Grup/Arac Degiskeni 3816/45

AR(1) 0,000

AR(2) 0,219

Hansen Test Istatistigi 0,154

Not:*** ** * girasiyla %1, %5, %10 diizeyinde anlamlilig1 ifade etmektedir. Parantez igerisindeki
degerler Z degerlerini gostermektedir. AR(1), AR(2) ve Hansen i¢in p degerleri verilmistir.

Tablo 2' de yer alan iki Asamali Sistem GMM y&ntemi kullanilarak elde edilen analiz sonuglari
yer almaktadir. Tablo 2’de yer alan analiz sonuglarina gore bir isletmenin muhasebe kalitesi gegmis yil
verilerinden etkilenmektedir. Bir bagka ifade ile isletmenin istege bagli tahakkuklarinin zaman
igerisinde tekrarlanma egilimi vardir. Diger taraftan ROA degiskenin katsayisi -0,1326 olarak tahmin
edilmistir. %1 diizeyinde anlaml1 olan bu sonug isletmelerin aktif karlilig1 ile istege bagl tahakkuklar
arasinda negatif ve giiglii bir iligkiyi isaret etmektedir. Tobin Q oraninin katsayist ise 0,0288 ve
anlamlidir. Yine Tablo 2’den yolsuzluk endeksi ile muhasebe kalitesi arasinda %1 diizeyinde anlamli
ve negatif bir iliski oldugunu goriilebilir. Yolsuzluk endeksinin artmasi yolsuzlugun kontrol altinda
tutuldugunu disiik olmasi ise o iilkede yolsuzlugun fazla oldugunu ifade etmektedir. Buna gore
beklendigi gibi yolsuzluk arttikca muhasebe kalitesi azalmakta, diistiikce muhasebe kalitesi artmaktadir.
Modele kontrol degiskeni olarak eklenen kisi basina diisen milli gelirdeki artis degiskeni ile DA
degiskeni arasindaki anlamli negatif iliski ekonomide islerin iyi oldugu ddnemlerde muhasebe
kalitesinin de arttigini, biliylimenin olmadig1 donemlerde ise muhasebe kalitesinin azaldigini ifade

etmektedir. GMM modeline eklenen yil kukla degiskenleri tabloda gosterilmemistir. 0,219 AR(2) degeri
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modelde otokorelasyon sorunu olmadigini, 0,154 olan Hansen test istatistigi ise modelde kullanilan arag

degiskenlerin gecgerli oldugunu gostermektedir.

5. SONUC

Bu aragtirmada 2009-2019 yillar1 arasinda verilerine ulasilabilen 11 farkl iilke ve bu iilkelerde
faaliyet gosteren toplam 3816 isletmenin verileri kullanilarak yolsuzlugun ve muhasebe kalitesine etkisi
olup olmadig1 incelenmistir. Aragtirma kapsaminda muhasebe kalitesini dlgmek i¢in Oncelikle istege
bagli tahakkuklar tahmin edilmis daha sonra bu degerler ile yolsuzluk arasindaki iliski analiz

kapsaminda test edilmistir.

Elde edilen bulgulara gore muhasebe kalitesini gosteren istege bagli tahakkuk oranlar
isletmelerin 6nceki donem tahakkuk oranlarindan etkilenmektedir. Bir baska ifade ile ¢esitli muhasebe
uygulamalar ile mali tablolarin1 makyajlayan igletmeler bunu siirekli yapma egilimi gostermektedir.
Ikinci olarak arastirmada karlilik ve istege bagh tahakkuklar arasinda anlamli ve negatif bir iliski tespit
edilmistir. Bu iliski karli isletmelerin daha az kazan¢ yonetimi uygulamalarina yoneldigini
gostermektedir. Analiz kapsaminda borg ve piyasa degeri toplaminin toplam aktiflere boliinmesi ile elde
edilen Tobin Q oraninin da isletmelerin kazang yonetimi uygulamalari {izerinde etkili oldugu tespit
edilmistir. Modele kontrol degiskeni olarak eklenen kisi basina diisen milli gelirdeki artis degiskeni ile
istege bagl tahakkuklar arasindaki anlamli negatif iliski ekonomide islerin iyi oldugu dénemlerde
muhasebe kalitesinin de arttigini, biiyiimenin olmadig1 donemlerde ise muhasebe kalitesinin azaldigin

ifade etmektedir.

Analiz sonuclarina gére muhasebe kalitesini gdsteren istege bagh tahakkuk oranlan ile
yolsuzluk endeksi arasinda ters yonlii ve anlamli bir iligki vardir. Yolsuzluk endeksindeki yiiksek
degerler yolsuzlugun kontrol altinda tutuldugunu diisiik degerler ise o iilkede yolsuzlugun fazla
oldugunu gostermektedir. Bu iliski yolsuzluk arttikga muhasebe kalitesinin azaldigini, diistiikce

muhasebe kalitesinin arttigin1 gostermektedir.

Sonug olarak elde edilen bulgulardan hareketle yolsuzlugun isletmelerin muhasebe kalitesini
etkiledigini, yolsuzlugun kontrolii igin yapilacak miicadelelerin igletmeler tarafinda da olumlu sonuglar
olacagini, bu sayede kaynaklarin etkin kullanilmasinin o ekonomi i¢in miimkiin olacagini ve bu
durumun dolayl olarak ekonomik biiyiime ve kalkinma iizerinde olumlu etkileri olacagini sdylemek

mumkinddr.

KAYNAKCA

Alam, M. (1995). A Theory of limits on corruption and some applications. Kyklos, 48(3), 419-
35.

227



Mehmet Akif Ersoy Iktisadi ve Idari Bilimler Fakiiltesi Dergisi - Mehmet Akif Ersoy University Journal of Economics and Administrative Sciences Faculty
Cilt: 8 Sayi: 15.215-230 Volume: 8 Issue: 1 p.215-230
Mart 2021 March

AliShah, S. Z., Butt, S. A. ve Hasan, A. (2009). Corporate governance and earnings management
an empirical evidence form pakistan listed companies. European Journal of Scientific
Research, 26(4), 624-638.

Athanasouli, D. ve Goujard, A. (2015). Corruption and management practices: firm level
evidence. J Comp Econ, 43(4), 1014-1034.

Barth, M. E., Landsman, W. R. ve Lang, M. H. (2008). International accounting standards and
accounting quality. Journal of Accounting Research, 46(3), 467-498.

Biddle G. C. ve Hilary G. (2006). Accounting Quality and Firm- Level Capital Investment.
Accounting Review, 1-40. Erigim 20 Eyliil 2020,
http://papers.ssrn.com/sol3/papers.cfm?abstract_id=910806

Can, A. V. (2010). Krizin muhasebesi ve muhasebenin krizi. Mali Coziim, 97, 21-48.

Chaney, P. K., Faccio, M. ve Parsley, D. (2011). The quality of accounting information in
politically connected firms. J Account Econ, 51(1-2), 58-76

Chen, H., Tang, Q., Jiang, Y. ve Lin, Z. (2010). The role of international financial reporting
standards in accounting quality: evidence from the european union. Journal of

International Financial Management and Accounting, 21(3).

Cuervo-Cazurra, A. (2016). Corruption in international business. Journal of World Business,
51(1), 35-49.

Dechow, P. M., Sloan, R. G. ve Sweeney, A. P. (1995). Detecting earnings management. The
Accounting Review, 70(2), 193-225.

Dechow, P. ve Skinner, D. (2000). Earnings management: reconciling the views of accounting

academics, practitioners and regulators. Accounting Horizons, 14(2), 235-250.

Dechow, P. M. ve Schrand, C. M. (2004). Earnings Quality. Charlottesville, VA: Research
Foundation of CFA Institute.

Demerjian, P. R., Lev, B., Lewis, M. F. ve McVay, S. E. (2013). Managerial ability and earnings
quality. Account Review, 88(2), 463—498.

Ertan, Y. (2011). Tiirkiye Muhasebe Standartlarinin Denetim ve Muhasebe Kalitesi Uzerindeki
Etkisi: Bir Uygulama. Doktora Tezi, Uludag Universitesi.

Everett, J., Neu, D. ve Rahaman, A. S. (2007). Accounting and the global fight against
corruption. accounting, Organizations and Society, 32(6), 513-542.

Gonzalez, J. S. ve Garcia-Meca, E. (2014). Does corporate governance influence earnings

management in latin american markets?. Journal of Business Ethics, 121, 419-440.

228



Yolsuzluk Ve Muhasebe Kalitesi Iliskisi - Relationship Of Corruption And Accounting Quality

Emin Hiiseyin CETENAK, Eda KOSE, Ismail BEKCI

Healy, P. ve Wahlen, J. (1999). A review of the earnings management literature and its

implications for standard setting. Accounting Horizons, 13(4), 365-383.

Houge, M. ve Monem, R. (2013). Corruption, Political Institutions, and Accounting
Environment: A Cross-Country Study. International Journal of Accounting Symposium,
May 2013, http://dx.doi.org/10.2139/ssrn.2263630

Houge, M. ve Monem, R. (2016). IFRS Adoption, extent of disclosure, and perceived
corruption: a cross—country study. The International Journal of Accounting, 51(3), 363-
378.

International Monetary Fund (IMF) (2016). IMF Survey: Fighting Corruption Critical for
Growth and Macroeconomic  Stability-IMF  paper. http://www.imf.org/exter
nal/pubs/ft/surve y/so/2016/RES05 1116A. html.

Jones, J. J. (1991). Earnings management during import relief investigations. Journal of
Accounting Research, 29(2), 193-228.

Kimbro, M. B. (2002). A cross-country empirical investigation of corruption and its relationship
to economic, cultural and institutional variables: an examination of the role of
accounting and financial statements quality. Journal of Accounting, Auditing and
Finance, 17(4), 325-349.

La Porta, R., Lopez De Silanes, F., Shleifer, A. ve Vishny, R. (1998). Investor Protection and
Corporate Valuation. NBER Working Paper. No 7403, Erisim 10 Nisan 2020,
ftp://all.repec.org/RePEc/fth/harver/hier1882.pdf

Lindahl, F. ve Schadéwitz, H. (2008). Accounting Quality and the Law. Erisim 15 Eyliil 2020,
http://papers.ssrn.com.sol3/papers.cfm?abstract_id=1275971

Lindahl, F. ve Schadéwitz, H. (2018). Accounting quality in eastern europe after communism.
Journal of East-West Business, 24(1), 24-49.

Lourengo, I., Rathke, K., Santana, V. ve Branco, M. (2018). The effects of corruption on
earnings management. corporate governance: the international Journal of Business in
Society, 18(1), 35-51.

Malaguerfio, R., Albrecht, C., Ainge, C. ve Stephens, N. (2010). Accounting and Corruption: A
Cross Country Analysis. Journal of Money Laundering Control, 13(4), 372-393.

Platikanova, P. ve Perroman, J. (2012). Economic consequences of the first-time ifrs

introduction in europe. Spanish Journal of Finance and Accounting, 41, 497-518.

Riahi-Belkaoui, A. (2004). Effects of corruption on earnings opacity internationally. Advances
in International Accounting, 17, 73-84.
229



Mehmet Akif Ersoy Iktisadi ve Idari Bilimler Fakiiltesi Dergisi - Mehmet Akif Ersoy University Journal of Economics and Administrative Sciences Faculty
Cilt: 8 Sayi: 15.215-230 Volume: 8 Issue: 1 p.215-230
Mart 2021 March

Riahi-Belkaoui, A. ve AlNajjar, F. K. (2006). Earnings opacity internationally and elements of
social, economic and accounting order. Review of Accounting and Finance, 5(3), 189-
203.

Shleifer, A. ve Vishny, R. (1993). Corruption. The Quarterly Journal of Economics, 108(3),
599-617.

Soderstrom, N. S. ve Sun, K. J. (2007). Ifrs adoption and accounting quality: a review. European

Accounting Review, 16(4).

Umobong, A. A. ve Akani, D. (2015). Ifrs adoption and accounting quality of quoted
manufacturing firms in nigeria: a cross sectional study of brewery and cement
manufacturing firms. International Journal of Business and Management Review, 3(6),
61-77.

Wu, X. (2005). Firm accounting practices, accounting reforms and corruption in asia. Policy
and Society, 24(3), 53-78.

Verluen, M., Georgakopoulos, G., Sotiropoulos, 1. ve Vasileiou, K. Z. (2011). The sarbanes-
oxley act and accounting quality: a comprehensive examination. International Journal

of Economics and Finance, 3(5).

230



